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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Medicofarma Biotech SA w roku obrotowym 2021

1. INFORMACJE ORGANIZACYJNE

Informacje podstawowe

Firma

Medicofarma Biotech Spotka Akcyjna
(dawniej: InBook Spdétka Akcyjna)

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Sokotowska 9 lokal U19
01-142 Warszawa

Telefon 22 654 77 70/71

Fax 22 654 77 70/71 wew. 116

E-mail biuro@medicofarmabiotech.pl

Strona internetowa

www.medicofarmabiotech.pl

NIP 6292195774
REGON 277501658
KRS 0000310188

Informacja o rejestracji

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez
Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000310188. Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu w dniu 5 sierpnia 2008 r.

Kapitat zaktadowy
Na dzien 31 grudnia 2021 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 6.797.830,00 zt i sktadat sie z 67.978.300 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

W jego sktad wchodzity akcje nastepujacych serii:
I. Liczba akcji na okaziciela serii A: w tgcznej ilosci 3.000.000 sztuk
Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: w tacznej ilosci 2.000.000 sztuk
Il. Liczba akcji na okaziciela serii C: w tacznej ilosci 277.830 sztuk
IV. Liczba akcji na okaziciela serii D: w tgcznej ilosci 160.000 sztuk
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: w tgcznej ilosci 660.000 sztuk
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F: w facznej ilosci 700.000 sztuk
VII. Liczba akcji na okaziciela serii G: w tgcznej ilosci 52.638.803 sztuki
VIII. Liczba akcji na okaziciela serii H: w tgcznej ilosci 8.541.667 sztuk

Akcje wtasne
Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spétka nie posiadata akcji wiasnych.

Oddziaty

Jednostka posiada oddziaty:

1). w Lublinie, przy ul. Ludwika Zamenhofa 29-31,kod pocztowy 20-453

2). W Poznaniu, przy ul. Uniwersytetu Poznanskiego 10, kod pocztowy 61-614
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Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka i zabezpieczenia przed ryzykiem
Spétka nie posiada instrumentow pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem.

Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka prowadzita szereg badan naukowych. Szczegdlnie istotny postep osiggnieto w platformie ,RNA-base
Therapy” (zastosowanie na glejaka wielopostaciowego, raka piersi, jajnika i trzustki). Rezultaty prowadzonych
w 2021 prac oraz ich kontynuacja w 2022 roku zaowocowaty w maju 2022 pierwszymi wnioskami patentowymi.

Przedmiot dziatalnosci
Szczegotowy zakres dziatalnosci Spotki w roku 2021 okreslat §2 Statutu Spoétki. Wiodacymi przedmiotami dzia-
falnosci Spotki byty:
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii - PKD 72.11.Z;
e produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych - PKD 20.13.Z;
e produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych - PKD 20.14.Z;
e produkcja lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych - PKD 21.20.Z;
e produkcja pozostatych wyrobdéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 20.59.Z;
e pozostate badania i analizy techniczne - PKD 71.20.B;
e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych -
PKD 72.19.Z;
e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
74.90.Z;
e sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych - PKD 46.46.Z;
e produkcja pozostatych artykutow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 10.89.Z;
e produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych — PKD 20.42.Z;
e produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych — PKD 21.10.Z;
e dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim — 77.40.Z.

2. ORGANY SPOLKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2021 r. sktad akcjonariatu Medicofarma Biotech S.A. powyzej 5% przedstawiat sie nastepu-
jgco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji | Liczba gtosow |% gtosow

Cezary Kilczewski wraz Wooller
Limited sp. z 0.0., Medicofarma 58.673.971 86,31% 58.673.971 86,31%
S.A. i Vitama S.A.

Cezary Kilczewski 0 0,00% 0 0,00%
Wooller Limited sp. z 0.0. 0 0,00% 0 0,00%
Medicofarma S.A. 8.716.185 12,82% 8.716.185 12,82%
Vitama S.A. 49.957.786 73,49% 49.957.786 | 73,49%

Powyisza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdl-
nej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzgdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych od
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych, w
szczegoblnosci na mocy odpowiednich postanowien, tj. ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicz-
nych (art. 69 i art. 69a).
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Zarzad

Zasady powotywania oraz dziatania Zarzadu Spotki okreslajg §5, §6, §7, §8 Statutu Spotki oraz Kodeks Spotek
Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spoétki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Spoétki liczy od jednego do trzech cztonkéw. Cztonkdéw Zarzadu po-
woftuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujgc Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkéw i ich funkcje. Kadencja Za-
rzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna. Cztonkowie Zarzagdu moga
by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

Dziatalnoscig Zarzgdu kieruje Prezes Zarzgdu. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki oraz zasady wynagradza-
nia cztonkdw Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorczg. Kazdy cztonek zarzgdu ma prawo do
samodzielnej reprezentacji Spoétki.

28 lutego 2021 r. wygasto oddelegowanie Pana Piotra Zawadzkiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. W dniu 1 marca 2021 r. Rada Nadzorcza wybrata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres trzylet-

niej kadencji, Pana Cezarego Kilczewskiego.

Sktad Zarzadu do dnia 28 lutego 2021 r.:

Imie i Nazwisko Funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do

Piotr Zawadzki
0tr Lawadzil petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien bilansowy (od 1 marca 2021 r.):

Imieg i Nazwisko Funkcja ‘

Cezary Kilczewski Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Imie i Nazwisko Funkcja ‘

Cezary Kilczewski Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Zasady powotywania oraz dziatania Rady Nadzorczej Spotki okreslajg §9, §10, §11, §12 Statutu Spétki oraz Ko-
deks Spotek Handlowych w zakresie nieuregulowanym przepisami Statutu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej
wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposéb tgczny. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wyna-
grodzenie ustalone na dany rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku. Rada jest zdolna do po-
dejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie
zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze Statut albo Regulamin Rady
Nadzorczej stanowig inaczej.

Na dzien 31.12.2021 jak i do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Imieg i Nazwisko Funkcja

Piotr Zawadzki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Pawtucki Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kijek Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Jabtonska Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bielecki Cztonek Rady Nadzorczej
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3. INFORMACIJE O DZIALALNOSCI

Zakres dziatalnosci Spotki

W okresie sprawozdawczym Spdtka dziatata w branzy biotechnologicznej, gtéwne zrédto jej przychoddw stano-
wita sprzedaz testéw wykrywajgcych wirusa SARS-COV-2 oraz ustug badan laboratoryjnych.. Zakres dziatania
Spotki byt zgodny z przedmiotem dziatalnosci okreslonym w statucie Spoétki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Serwisy internetowe Spotki
Spétka nie prowadzi sprzedazy internetowej, dysponuje adresem medicofarmabiotech.pl

4. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI W 2021 ROKU

W 2021 roku Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 3 336 637,36 zt, wobec 3 650 324,21
zt przed rokiem. Byta to zatem wartosé nizsza o ok. 8,6%. Spotka odnotowata przy tym strate netto w wysokosci
-215 233,03 zt. Nalezy nadmieni¢, ze profil dziatalnosci w poréwnywanych okresach byt rézny. Nizsza strata niz w
poprzednich okresach byta skutkiem gtdwnie mniejszych kosztow w kazdym rodzaju dziatalnosci (ze sprzedazy,
operacyjnej, finansowej). Strata na sprzedazy wyniosta -285 794,53 zt i byta duzo nizsza od tej przed rokiem w
kwocie -419 137,19 zt. Koszty operacyjne i koszty finansowe wynikaty gtdwnie ze zbycia, w pierwszym kwartale
2021 roku, inwestycji oraz niefinansowych aktywow trwatych.

Bilans Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r. zamknat sie kwotg po stronie aktywdéw i pasywow w wysokosci
16 768 244,23 zt. Wartos$¢ sumy bilansowej skfada sie z:

- aktywéw trwatych w kwocie 14 685 690,92 zt., na ktdére sktadaty sie Wartosci niematerialne i prawne w
wysokosci 1 984 132,52 i Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 12 701 558,40 zt.,

- aktywow obrotowych w kwocie 2 082 553,31 zt. Sktadaty sie na nie Zapasy w kwocie 555 868,21 zt, naleznosci
krotkoterminowe w kwocie 1439121,94 zi, inwestycje krotkoterminowe w kwocie 77 313,16 zt oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 10 250,00 zt.

W sktad zobowigzan na dzien 31 grudnia 2021 r. wchodzity zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
1688 359,30 zt, na ktére sktadaty sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12
miesiecy w kwocie 1465 682,75 zt., z czego 1166 015,30 dotyczy zobowigzan wobec spotki powigzanej
Medicofarma S.A.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci 2021 2020
Marza zysku ze sprzedazy -8,57% -11,48%
Wskaznik rentownosci operacyjnej -6,54% -16,32%
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto -6,71% -25,09%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto -6,45% -24,53%
Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) -1,34% -231,19%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -1,58% -50,18%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik biezacy 0,81 0,62

Wskazniki stanu zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,15 1,58
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Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 0,82 -

5. WYDARZENIA W DZIALALNOSCI SPOLKI W 2021 ROKU

W dniu 31 stycznia 2021 r. Zarzad opublikowat harmonogram raportéw okresowych na rok 2021.

W dniu 22 marca 2021 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny za 2020 r.

W dniu 14 maja 2021 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za | kwartat 2021 r.

W dniu 13 sierpnia 2021 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il kwartat 2021 r..
W dniu 12 listopada 2021 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il kwartat 2021 r.
Zdarzenia po dniu bilansowym

24.02.2022 roku Rosja rozpoczeta dziatania wojenne na terenie Ukrainy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania sytuacja w Ukrainie zmienia si¢ dynamicznie. Biorac pod uwage naptywajace informacje, takze
gospodarczo-polityczne, mozna wywnioskowaé, ze sytuacja wojenna bedzie miata wplyw na $§wiatowy handel.
Zarzad monitoruje sytuacje polityczno-gospodarcza zwigzang z wojng na Ukrainie. Aktywa Spotki na dzien
bilansowy nie sg zagrozone i Zarzad nie widzi koniecznos$ci dokonywania odpis6w oraz dokonywania korekt w
sprawozdaniu finansowym za 2021 rok. Natomiast Zarzad uwaza sytuacj¢ wojenng za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnien. Ze wzgledu na fakt, ze sytuacja wciaz si¢ zmienia, Zarzad Jednostki uwa-
za, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Jed-
nostke.)

Nalezy jeszcze zauwazy¢, ze przeznaczenie przez Unie Europejska znacznych $rodkéw na pomoc finansowg i
militarng dla Ukrainy oraz zwiazany z wojng nadchodzacy kryzys gospodarczy moze spowodowaé, ze Komisja
Europejska przeznaczy na dotacje na badania mniejsze $rodki niz to byto planowane oraz ze ich udost¢pnienie
bedzie opodznione.

6. CZYNNIKI RYZYKA

Spoétka zmienita zakres dziatalnosci : ze sprzedazy internetowej na badania naukowe i prace rozwojowe w dzie-
dzinie biotechnologii.

W umowie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Vitama S.A.) zawarto ustalenia i wskazano, iz
podstawowym elementem Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa jest umowa o dofinansowanie Projektu w
ramach dziatania 2.1. Wsparcie inwestycji w Infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteli-
gentny Rozwdj 2014-2020 (nr umowy POIR.02.01.00-00-0068/17-00), ktdérej mozliwo$¢é przeniesienia w ramach
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa nie zostata zakwestionowana przez Ministerstwo Rozwoju i Finanséw.
W wypadku jakiegokolwiek zakwestionowania mozliwosci przejscia wskazanego kontraktu, Kupujacej w termi-
nie 1 (jednego) roku od dnia takiego zakwestionowania, nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2023 r., przy-
stuguje prawo do odstgpienia od niniejszej Umowy.

Zaznaczy¢ przy tym nalezy, iz Ministerstwo Gospodarki poinformowato, iz niezalezni eksperci, ktérym zlecono
ocene spetniania kryteriow wyboru projektu dla dziatania 2.1. POIR, potwierdzili, iz po wprowadzeniu wnio-
skowanych zmian polegajgcych na przejeciu Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa przez Medicofarma Bio-
tech S.A. kryteria wyboru projektu pozostajg spetnione, w zwigzku z czym Spoétka aktualnie oczekuje na przesta-
nie przez Ministerstwo Gospodarki projektu aneksu do Umowy o finansowanie Projektu i spodziewa sie jego
podpisania do 31 lipca 2022.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna Polski

Znaczacy wzrost inflacji, a co za tym idzie kosztow pozyskiwania i utrzymywania finansowania dtuznego moze
utrudnic Spotce jego pozyskanie oraz zwiekszy¢ zwigzane z tym koszty finansowe.

Ponadto, inflacja bedzie zwieksza¢ presje ptacowg oraz powodowac wzrost cen nabywanych ustug, materiatéw i
urzadzen, co zwiekszy koszty dziatalnosci Spoéfki.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne - ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawa dotyczace prowa-
dzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, ktdre czesto ulegajg zmianom to przede wszystkim Kodeks spd-
tek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wymienione
ustawy podlegajg czestym nowelizacjom lub brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co niesie za sobg ryzyko
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i plany rozwojowe Spotki.

Zmiany przepisow podatkowych mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Wiele z obecnie obowigzujgcych prze-
pisdw podatkowych nie zostato dostatecznie dobrze sprecyzowanych, a ponadto brak jest jednoznacznej wy-
ktadni, co moze powodowa¢ sytuacje odmiennej interpretacji przez Spétke i ograny podatkowe. W zwigzku z
tym, zachodzi ryzyko wieksze niz gdyby spdtka dziatata w krajach o stabilnym systemie podatkowym. Interpre-
tacje przez Spétke przepiséw podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne. W wy-
padku przyjecia przez organy podatkowe innej interpretacji przepiséw podatkowych niz Spdtka wyliczajgcy
zobowigzania podatkowe, istnieje ryzyko istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spétki, jego sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Rynek biotechnologiczny, na ktérym bedzie dziatata Spoétka rozwija sie bardzo dynamicznie, stajac sie rynkiem o
wysokim poziomie konkurencji, na ktérym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami poprzez
redukcje marzy, ponoszenie wiekszych kosztéw na promocje itp. Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwa-
niu nowych klientéow oraz spadku efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze dopro-
wadzi¢ do redukcji rentownosci branzy.

Spotka jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatan majgcych na celu ciagte
zwiekszanie atrakcyjnosci i funkcjonalnosci swiadczonych ustug oraz zwiekszanie sity marki w $wiadomosci
potencjalnych i dotychczasowych klientow.

Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotéw zagranicznych, posiadajgcych znaczace zaplecze
technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wiekszg site przetargowg w negocjacjach z dostawcami niz Spétka.
Wszystkie te zdarzenia moga w konsekwencji wptywac na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Spofki.

Ryzyko zwigzane z ochrong danych osobowych

Istnieje ryzyko wtamania do systemu informatycznego Spotki i celowego uszkodzenia, zniszczenia lub kradziezy
danych osobowych klientéw Spotki. Istnieje ryzyko dostepu do tych danych osdéb trzecich i wykorzystanie ich w
innych celach (np. niechciana reklama), co moze negatywnie wptynac¢ na ocene przez uzytkownikéw bezpie-
czenstwa wspoétpracy ze Spoétka, a za tym do utraty klientéow i pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

Spotka wdrozyta i bedzie wdrazaé w przysztosci systemy informatyczne pozwalajgce ograniczy¢ ryzyko dostepu
do danych klientéw. Ryzyko zniszczenia danych uzytkownikéw jest minimalizowane przez realizacje polityki
bezpieczenstwa danych, okreslajgcg zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Ryzyko zaprzestania Swiadczenia pracy na rzecz Spétki przez cztonkéw Zarzadu i fluktua-
cji kadr

Spoétka, w nowej dziatalnosci, swojg podstawowa wartosé opiera¢ bedzie na jakosci produktow ale takze zespo-
tu zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonkdw Zarzadu, jest czynni-
kiem, ktéry okresowo mégtby spowodowaé wzrost kosztéw funkcjonowania Spétki, a w konsekwencji dopro-
wadzi¢ do pogorszenia jego wynikéw finansowych. Spétka bedzie dgzyé do zminimalizowania ryzyka zwigzane-
go z fluktuacjg pracownikow.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$ciag prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej przez pracow-
nikow Spotki

Pracownicy zatrudnieni przez Spétke bedg posiada¢ duzg wiedze specjalistyczng, co pozwoli na systematyczne
wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odejscia pracownikdéw uczestniczacych w rozwijaniu i ulepszaniu
nowych produktéw w celu zatozenia witasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wobec Spétki, choé z uwagi na koszty
uruchomienia takiej dziatalnosci ryzyko takie jest marginalne.

Ryzyko zwigzane z wptywem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ Spétki

W 2020 r. rozpoczeta sie pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19. W zwigzku z
tym, organy administracji rzadowej w Polsce wprowadzity obostrzenia, ktére co do zasady miaty zahamowac
rozprzestrzenianie sie pandemii. Wprowadzenie niniejszych ograniczen, przetozyto sie wprost na sytuacje go-
spodarczg zaréwno w skali makro, jak réwniez dotyczgcy poszczegdélnych gospodarstw domowych, powodujac
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zmniejszenie konsumpcjonizmu wsrdd spoteczenstwa oraz ograniczenia go ukierunkowujgc przede wszystkim
na najpilniejsze potrzeby. Sytuacja ta dotyczyta zaréwno Polski, jak réwniez innych krajéw na catym swiecie.
Obecnie Spétka nie dostrzega negatywnego bezposredniego wptywu pandemii na jej dziatalnos¢. Wyglada na
to, ze sytuacja pandemiczna od drugiego kwartatu 2022 nie jest juz czynnikiem ryzyka i nawet kolejna fala zara-
zen , prognozowana na jesien 2022 nie wptynie na dziatalnos$¢ Spofki.

Ryzyko zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci
Zarzad nie widzi zadnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na NewConnect - ksztattowanie sie przy-
sztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecer kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji
Spotki po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Spotki. Nie mozna, wobec tego zapewni¢, ze
inwestor nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentow finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrdét instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jako organi-
zator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alter-
natywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawie-
sza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocz-
nie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alterna-
tywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrze-
niem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finanso-
wym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowacé
powazng szkode dla intereséw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentdw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
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o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wy-
starcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogto-
szeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postano-
wienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentdéw finan-
sowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodo-
wac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowane-
go Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia
umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako organizatora alterna-
tywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia
jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzed-
niej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alterna-
tywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym
emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt
na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1 (tres¢ powyzej).
Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niezawarcia przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktéorym mowa w §17b ust. 1, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta.
Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpo-
wiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alterna-
tywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku gdy wymaga tego bezpie-
czenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestordw, firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF, na zagdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w tym ASO
lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuz-
szy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi in-
strumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawi-
dtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF,
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lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgdac od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajacg zagdanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, w przy-
padku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwe-
storéw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawi-
dtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF
lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub
wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warun-
kiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjo-
nowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawiesze-
niu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazada¢ od firmy
inwestycyjnej prowadzgcej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu instrumentéw pochodnych po-
wigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi,
o ile jest to konieczne dla osiggniecia celdw zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi stanowigcych instrument bazowy tego in-
strumentu pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF, ktéra zawiesita lub wykluczyta z obrotu w
tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumen-
ty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia celdw zawieszenia lub wykluczenia bazowego
instrumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na podstawie art.
78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadza-
cych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotdw systematycznie internalizujacych transakcje z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrdét tymi samymi instrumentami finansowy-
mi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujaw-
nienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub za-
miane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla interesdw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkow-
skiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu przez ten organ z zada-
niem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim in-
strumentu pochodnego Komisja wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadza-
cych ASO, podmiotéw prowadzgcych OTF oraz podmiotdéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzi-
ba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrdt tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instru-
mentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wy-
kluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funk-
cjonowania rynku.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu przez
Komisje z zgdaniem, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje jg Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych i witasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawu-
jacym w tych panstwach nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosi-
fa zgdania, o ktérym mowa w ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Warto-
Sciowych oraz wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujagcym w tych panstwach
nadzér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zgdania wraz z wyjasnieniami.
Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu zgdania na podstawie art. 78 ust. 4e.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem postanowien tego
Regulaminu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalne;j
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu
ASO, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowa-
nym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizato-
ra alternatywnego systemu. W tym przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwa¢é
emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASOQ, tj. do zawarcia umowy z Anima-
torem Rynku w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigza-
nia lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jed-
nolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawiesze-
nia prawa do wykonywania zadai Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatyw-
nego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia
nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o no-
towaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie no-
wej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda
jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich no-
towaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomo-
Sci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako orga-
nizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stro-
nie internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed
dniem jej wejscia w zycie.
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Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku niezawarcia przez emitenta
umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finan-
sowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu Alternatywne-
go Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepi-
sow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §15a — 15c¢ lub w §17 - 17b,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego narusze-
nia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alterna-
tywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spotki

W przypadku nabywania Akcji Spétki nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciag natozenia przez KNF na Spdtke kar administracyjnych za
nie wykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepi-
sOw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184,
poz. 1539 z pdzA. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia przydziatu akcji, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji — od dnia ich wydania lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze
spetnieniem sie niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5 tej usta-
wy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.
Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych
z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada upraw-
nienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w zwigzku
m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14i 15, art. 16 ust. 1i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5 8, art. 18 ust. 1-6,
art.19ust. 1, 2, 3,5, 6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informa-
cji poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykony-
wane przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).
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Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by w razie wy-
stgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia
do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmnie;j:
(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym
walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;
(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym wa-

lutg nie jest euro, rGwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktdrym

walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz
b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w wysokosci co
najmnie;j:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw
osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez or-
gan zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosé
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a
w panstwie cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

7. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI

Jednym z zasadniczych kierunkéw rozwoju bedzie kontynuacja prac badawczych w obu centrach B+R (Poznan i
Lublin)

W latach 2022-2024 prace te powinny zaowocowac co najmniej kilkoma zgtoszeniami patentowymi.

Spétka planuje w najblizszym okresie pozyskac i zatrudnic kolejnych naukowcdw oraz pracownikéw laboratoryj-
nych.

W 2022 powinno sie zakoriczy¢ wyposazanie centrow badawczych w reszte urzadzen, ktérych zakup zaplano-
wano wczesniej.

Aby zapewni¢ poprawnos$¢ prowadzonych prac badawczych pod wzgledem formalnym, planowane jest nawig-
zanie wspotpracy z renomowanymi firmami CRO (Contract Research Organizations). Pierwsze dziatania w tym
kierunku miaty miejsce w czwartym kwartale 2021r.

W przypadku, gdy ktorys z projektow Spotki przejdzie pomysinie badania przedkliniczne, Spétka podejmie dzia-
fania informacyjne skierowane do duzych zagranicznych firm farmaceutycznych celem zachecenia do wspoffi-
nansowania i ewentualnej przysztej komercjalizacji.

Spdtka nadal bedzie sledzi¢ wszystkie programy dotacyjne (NCBiR, ABM) i w przypadku zgodnosci ich kryteriow
prowadzonymi pracami bedzie starata sie samodzielnie badZ w konsorcjach aplikowa¢ o odpowiednie dofinan-
sowanie. Jest to wazne z punktu widzenia zapewnienia finansowania jej prac badawczych.

Spétka bedzie kontynuowac dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych zlecen na prace analityczne i rozwo-
jowe od innych podmiotéw tak, by dziatalnos¢ ustugowa generowata wiecej przychoddw.

Jednym z istotnych celéw do osiggniecia w najblizszych latach bedzie przejscie na rynek podstawowy GPW.

N

8. INFORMACIJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spétki sg przedmiotem obrotu w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Wobec powyziszego, akcje Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.
Wywigzujgc sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Spétka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie przedstawia informacje na temat stoso-
wania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”.

Elektronicznie podpisany
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