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INBOOK Spolka Akcyjna
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII F DO OBROTU
NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Niniejszy dokument informacyjny sporzadzono na dzien 16 maja 2016 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Firma Spotki: InBook Spétka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Osiedle Robotnicze 6, 42-520 Dabrowa Gérnicza
Numer telefonu: +48 32 268 64 05

Numer faksu: +48 32 268 64 05

Adres strony internetowej: www.inbook.com.pl

Adres poczty elektronicznej: inbook@inbook.pl

Osoba dziatajagca w imieniu Emitenta:

Jakub Debski — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, Ze zgodnie 7 mojq najlepszg wiedzg i przy
doloZeniu naleiytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz e w dokumencie
informacyjnym nie pominigto Zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie i
wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane 7 udziatem w obrocie tymi instrumentami.

PREZES ZARZAD
InBook S.Aﬁ} N

A ] Gl
“dakub 52 ski

Jakub Debski
Prezes Zarzqdu

\
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spolka Akcyjna
Siedziba, adres: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala

Numer telefonu: +48 33 816 17 56

Numer faksu: +48 33 816 92 26

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Osoba dziatajgca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Bogdan Pukowiec — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, e dokument informacyjny zostal
sporzqdzony zgodnie 7 wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z poin. zm.), oraz ie
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez
Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktore moglyby wplyngé
na jego znaczenie i wycene¢ akcji serii F wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane 7 udzialem w obrocie tymi instrumentami.

PREZE RZADU

Bogdan Hukowiec

Bogdan Pukowiec
Prezes Zarzqdu
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem

wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna
Kraj siedziby
Adres

InBook Spétka Akcyjna
Rzeczpospolita Polska
ul. Osiedle Robotnicze 6, 42-520 Dabrowa Gérnicza

NIP

REGON

KRS

Oznaczenie Sadu rejestrowego

6292195774

277501658

0000310188

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowej

+48 32 268 64 05
+48 32 268 64 05
inbook@inbook.pl
www.inbook.com.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych, ktore majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym

systemie

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect:

- 700.000 (siedemset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
z{ (dziesie¢ groszy) kazda.

Lacza warto$¢ nominalna akcji serii F, o ktorych wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
ubiega si¢ Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi 70.000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100).
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3. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow finansowych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja akcji serii F

1.

10.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej z wylqczeniem prawa poboru i nastgpowala poprzez
zlozZenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow. Otwarcie subskrypcji
nastgpito w dniu 15 czerwca 2015 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito 17 czerwca 2015 roku.

Data przydziatu akcji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Umow Objecia Akcji, w zwigzku z
czym nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek handlowych.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja
Subskrypcja prywatna obejmowata 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda akcja.

Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegélnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zZadnej redukcji.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach subskrypcji objetych zostato 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ gorszy) kazda akcja.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
Akcje serii F zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 0,40 zt (czterdziesci groszy) za akcje.

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w

poszczegélnych transzach:

Akcje serii F zostaly zaoferowane przez Zarzgd w trybie subskrypcji prywatnej jednej osobie fizycznej
oraz jednemu podmiotowi gospodarczemu.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypciji.
Umowy objecia akcji zostaly zawarte z jedng osobq fizyczng oraz z jednym podmiotem gospodarczym.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Akcje serii F nie byly obejmowane przez subemitentéow. Nie zawarto zadnej umowy o submisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem

wysokos$ci kosztow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich,

sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z

uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow

w ksigegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

Lgczne koszty emisji akcji serii F wyniosty 32.523,00 zlotych netto, w tym:

—  przygotowanie i przeprowadzenie oferty 923,00 (dziewieéset dwadziescia trzy) zlotych: obejmujg:
koszty aktow notarialnych, podatek od czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, oplate za ogloszenie w monitorze sqdowym i gospodarczym,

—  wynagrodzenie subemitentow: 0 zlotych,

—  sporzgdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa 31.600,00 zfotych,

—  promocja oferty: 0 zlotych.

Metoda rozliczenia kosztow: Koszty zwigzane z emisjg akcji serii F zmniejszq kapital zapasowy,
utworzony z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng akcji a ich wartoscig nominalng.
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4. OKreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem
organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych z
przytoczeniem jej tresci

Emisja akcji serii F

Akcje serii F wyemitowane zostaty zgodnie z uchwata nr 1 Zarzadu Spotki InBook Spotka Akcyjna
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w trybie
kapitalu docelowego z wytaczeniem prawa poboru i zmiany §3 Statutu Spotki z dnia 15 czerwca
2015 roku. Objecie akcji serii F nastgpito w zamian za wklady pienigzne w trybie subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze ztozenia oferty
objecia akcji oraz zawarcia umow na objecie akcji w podwyzszonym kapitale.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w trybie kapitalu docelowego,
zostalo ustanowione na podstawie uchwaty nr 24/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
InBook Spotka Akcyjna z siedziba w Dabrowie Goérniczej z dnia 05 maja 2015 roku, w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego i
pozbawienia prawa poboru akcji w catosci Iub czgéci za zgoda Rady Nadzorczej oraz zmiany w
Statucie Spotki. Zarejestrowanie upowaznienia i tym samym zmian w Statucie Spotki nastapito na
podstawie postanowienia Sadu z dnia 22 maja 2015 roku. W dniu 14 czerwca 2015 roku, Rada
Nadzorcza InBook SA podjeta uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia zaproponowanej przez Zarzad
ceny emisyjnej dla akcji serii F oraz w przedmiocie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy dla emisji akcji na okaziciela serii F.

Warto$¢ nominalna jednej akcji serii F wynosi 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy). Cena emisyjna ustalona
zostala na poziomie 0,40 zt (czterdziesci groszy). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii F, zarejestrowane zostalo w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 05 listopada 2015 roku.

Laczna warto$¢ nominalna akcji serii F wynosi 70.000,00 zt (siedemdziesiat tysigcy ztotych
00/100). Akcje te stanowig 10,30% wartosci kapitatlu zaktadowego Spétki i uprawniaja do
wykonywania z nich 10,30% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

UCHWAEANR 1
Zarzadu Spotki
»INBOOK?” Spétka Akeyjna
z siedziba w Dabrowie Gérniczej

z dnia 15 czerwea 2015 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w trybie kapitatu docelowégo,

z wylaczeniem prawa poboru i zmiany § 3 Statutu Spélki.

Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1), art. 432 § 11 § 2 oraz art. 433 § 2 w zw. z art. 4535'.
§ 1, a takze na podstawie art. 444 § 11 §3-§4, art. 446 § 11 § 2, art. 447 kodeksu spélek
handlowych oraz mocg upowaznienia Walnego Zgromadzenia wyrazonego w § 3a Statutu
Spotki, Zarzad Spotki ,INBOOK™ S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej postanawia co

NASIEPUJE; =mmmmmmmmm e e e e s 8 2 o o o e mmmmmemeesemssassesassanan
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§1.

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy spétki z kwoty 609.783,00 PLN (szeséset dziewied
tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy zlote 00/100) do kwoty 679.783,00 PLN (szeééset
siedemdziesiat dziewie¢ tysigcy siedemset osiemdziesiat trzy zlote 00/100), to jest o kwote
70.000,00 PLN (siedemdziesiat tysigcy ztotych 00/100) poprzez emisje 700.000 (siedemset

tysigcy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé groszy) kazda

akcja, oznaczonych numerami od F1 do F700000.
2. Cena emisyjna jednej akcji serii F wynosi 0,40 zt (czterdziesci groszy). ----------------

3. Akcje serii F bgda mogty zosta¢ objete wytacznie w zamian za wkiady pieniezne. ---

4. Akcje serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach: i
a) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartos’cio‘\;y)‘/ph \\
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzefria,\
w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego

bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz

pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;
b) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz

pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego

roku obrotowego.
5. Akcje serii F wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na interes spotki, gdyz umozliwi to

efektywniejsze pozyskanie $rodkéw niezbednych do kontynuowania realizowanych przez

spotke plandw inwestycyjnych.
‘6. Oferta nabycia akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do oséb

fizycznych, 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci

iy f)fawnej, wskazanych w odrebnej uchwale Zarzadu.
7, Pisemne przyjecie oferty o objeciu akeji i podpisanie umowy o objeciu akcji w ramach
.subskrypcji prywatnej winny nastapi¢ do dnia 20 listopada 2015 r.

.8 Termin wplaty na akcje okresli Zarzad w uchwale i wskaze w ofercie nabycia akcji

w ramach subskrypcji prywatne;.

§2.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego Spétki dokonuje sie zmiany Statutu

Spétki w ten sposéb, ze § 3 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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.§3.
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 679.783,00 zi (szescset siedemdziesiat dziewigé tysiecy

siedemset osiemdziesiat trzy ztote 00/100) i dzieli sie na:

a. 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartodci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda,
b. 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 z} (dziesigé groszy) kazda,
c. 277.830 (dwiescie siedemdziesigt siedem tysigcy osiemset trzydziesci) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartogci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

kazda,

d. 160.000 (sto szes¢dziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartoéci

nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,

e. 660.000 (szedéset szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

. 700.000 (siedemset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartodci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”.

§3.

Uchwala niniejsza skutki prawne wywotuje od chwili dokonania przez Sad rejestracji zmian

statutu Spétki.

W glosowaniu:

- za powyzszg uchwatg oddano 1 (jeden) glos,

- przeciwko powyzszej uchwale oddano 0 (zero) glosow.

W zwigzku z powyzszym Jakub Debski stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta. """""‘;"_f;‘i_".=

Subskrypcja akcji odbywata si¢ w dniach 15 czerwca 2015 roku do 17 czerwea 2015 roku. Akcje
serii F zostaly zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 2 podmiotom. Umowy

objecia akcji zostaty podpisane z 2 podmiotami.

Akcje serii F w catosci zostaly optacone wptywami na rachunek bankowy Spofki.
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5. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta sa rowne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo akcji serii F w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaly nr 1 Zarzqdu Spotki z dnia 15 czerwca 2015 roku, akcje serii F
uczestniczy¢ bedg W dywidendzie na nastgpujgcych zasadach:

a) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych;

b) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy,
w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2015
Zgodnie z uchwatg nr 8/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 maja 2016 roku
w sprawie pokrycia straty za rok 2015, strate netto za rok obrotowy 2015, w wysokosci -64.987,52 zt
(szesédziesigt cztery tysigce dziewieéset osiemdziesigt Siedem ziotych 52/100), zostanie pokryta w
calosci z zyskow lat przysztych Spotki.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 Ksh organem wiasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o
pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore zgodnie z art. 395 § 1 Ksh,
powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. Wyplata
dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej sytuacji finansowej.
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6. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentow finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

Akcje serii F, wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego, sa tozsame w prawach, w szczego6lno$ci w prawie glosu oraz w prawie do
dywidendy z akcjami znajdujacymi si¢ w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na rynku
NewConnect.

6.1. Wskazanie praw 7 instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spolek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do glosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze glosowaé
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411°).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym
akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datq Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w
Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwolania oraz prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-40! K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwolania oraz Zgdania zwolania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgtaszania spraw i projektow uchwat w porzgdku
obrad.
Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakiadowego lub co najmniej pofowe ogotu glosow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).
Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 1y (jedng dwudziestq) kapitatu zakladowego spotki (art.
400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwolanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy wnoszone
pod jego obrady.
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej ‘g (jedng dwudziestq) kapitatu
zaktadowego spotki przystuguje prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w
porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwolanie
Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie Ilub projekt uchwaly dotyczgcej
proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art.
401§ 1 K.s.h.).

Prawo do zglaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej, reprezentujgcy co
najmniej ' (jedng dwudziestq) kapitalu zakladowego, mogq przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwal dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majq zostaé wprowadzone do porzqdku obrad.

Art. 401 § 5 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe posiadanych
akcji do zglaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwatl dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.
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Prawo do zagdania wydania odpisu wnioskow
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zZgdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzqdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami, godzi w interes
spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia
powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdal
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

C) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktory nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwalty (art. 424 § 2
K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoice powodztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 K.s.h.).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujqcych co najmniej s (jedng
pigtg) wysokosci kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej
akcji, z wyjgtkiem akcji niemych, przystuguje 1 glos.

Prawo do uzyskania informacji o spélce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzqd jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego zgdanie, informacji dotyczqcych spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzqdkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono
ujawnienia zZgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do
protokotu, moze zlozyé wniosek do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji.

Prawo do imiennego $§wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajqgcy akcje zdematerializowane,
ma prawo do otrzymania imiennego Swiadectwa depozytoweQg0 W oparciu 0 przepisy Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy, na Zgdanie posiadacza rachunku
papierow wartosciowych podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla
kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne Swiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papierow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sq lub nie mogq byc¢ realizowane wylqcznie na podstawie zapisow na rachunku
papierow wartosciowych.

Prawo do imiennego za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 406° § 2—4 K.s.h. na Zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgloszone nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzqcy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo do wydania odpiso6w sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisow sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpézniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy
Na podstawie art. 407 § 1 Ks.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo przeglgdac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzqdu oraz
zgda¢ odpisu listy za zwrotem jego sporzqdzenia bqdz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztq elektroniczng.

Prawo do zloZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoSci
Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajgcy ‘1o (jedng dziesigtq) kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majq prawo zlozy¢ wniosek o sprawdzenie listy
obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje ztozong co najmniej z trzech osob,
gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo do przeglgdania ksiggi
protokotow oraz zZgdania wydania poswiadczonych przez Zarzqd odpisow uchwai. Wypis z protokotu
wraz z dowodami zwolania Walnego Zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy Zarzqd dotgcza do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa
w zyskach lub podziale majgtku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzqdzonej spolce,
Jjezeli spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzqdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzqdzajgcego szkode. W przypadku wytoczenia powédztwa oraz w razie
upadiosci spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogq powolywac sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcq im absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sig
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentow oraz udostepnienia odpiséw dokumentow
Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystugujg jakiekolwiek tytuly uczestnictwa w zyskach lub
majqtku spotki, majg prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostgpnienia bezptatnie w
lokalu spotki odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku polgczenia
spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przeglgdac ksiege akcyjng i zgdac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzqdzenia. Ksigga akcyjna moze by¢ prowadzona w formie
zapisu elektronicznego. Ksiege akcyjng zobowigzany jest prowadzi¢ Zarzqd.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 Ks.h. akcjonariusz moze zZgdal, aby spotka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielila informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Podmiot ten ma rowniez prawo do Zgdania ujawnienia
liczby akcji lub glosow, albo liczby udziatow lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.
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Prawo do umorzenia akcji
Zgodnie z arz. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z §3 ust. 3 Statutu Spotki akcje Spotki mogg byé umarzane.
Akcje mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne).

b) Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Prawo do udzial w zyskach spotki
Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku do liczby
posiadanych przez niego akcji bgdz — w przypadku, gdy akcje nie sq oplacone w catosci — W
stosunku do dokonanych wplat na akcje. Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na
podstawie stosownej uchwaly, a jezeli uchwala takiego dnia nie okresla — w dniu wyznaczonym
przez Rade Nadzorczg.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej
wyplacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczqc od  dnia powzigcia uchwaly,
zastrzezeniem, Ze nalezy uwzglednic¢ terminy, ktore zostaly okreslone w regulacjach KDPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sq zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze
byc¢ wylgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akeji (prawo
poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji
w calosci lub w czesci. Uchwala Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej I
(czterech pigtych glosow).
Wiekszo$¢ ls (czterech pigtych) gloséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:
- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowq (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli

w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpicé
podzial pomiedzy akcjonariuszy majqthu spotki  pozostalego po takim zaspokojeniu  lub
zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uplywie roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki dzieli sie¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wplat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez
danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sq zbywalne.
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Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

2)

Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spolki

Prawo do zbadania zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spoélki publicznej lub prowadzeniem
jej spraw

Na podstawie art. 84 ust. I Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢ projekt
uchwaly dotyczqcej zbadania przez bieglego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na Wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta
do sqdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, osiggngt lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spoltce, przystuguje prawo zgdania od
pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo
zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggngt lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce. Takiemu zgdaniu sq zobowigzani zadoscuczyni¢
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggngt lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujqce, w terminie 30 dni od jego
zgloszenia. Obowiqzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajq wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

6.2. Obowiqzki i ograniczenia zwigzane 7 przedmiotowymi instrumentami finansowymi

1)

2)

Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spolki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spétki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi. Nie zostaty zawarte Zzadne umowy ograniczajace zbywanie akcji.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spolek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacja poufna w rozumieniu ustawy jest okres§lona w sposob
precyzyjny informacja, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku emitentow
instrumentow finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentow, ktora nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po
takim przekazaniu moglaby w istotny sposdéb wplynaé na cene tych instrumentéw finansowych
lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym:
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1) Dana informacja jest okreslona w sposob precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystgpily lub ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej
charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wplywu
tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na ceng
powiqgzanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomosci dana informacja moglaby w istotny sposob
wplyng¢ na ceng lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych, wtedy gdy moglaby zostaé wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do 0sob zajmujgcych si¢ wykonywaniem dyspozycji
dotyczgcych instrumentow finansowych ma charakter informacji poufnej rowniez wtedy,
gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majgcq wiedze o takich
dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami) opisane ponizej zakazy i wymogi, o
ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, majg zastosowanie migdzy innymi do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:

1) posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spotki,
posiadaniem w Spoltce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej
Z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegolnosci:

a) czlonkowie Zarzqdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne 0Soby pozostajgce z emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia Ilub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

C) osoby zatrudnione lub pelnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bedgcych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) osoby posiadajqce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajqce informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 1i 2,
jezeli wiedzial lub przy dolozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec, zZe jest to
informacja poufna

nie moga:
- ujawnia¢ informacji poufnej,

- udziela¢ rekomendacji lub nakiania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osob¢ prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci
prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy rowniez
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0sob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzecie;j,
instrumentow finansowych w oparciu o informacje¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji
poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub ulatwianie wejScia w posiadanie przez osobg
nieuprawniong informacji poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéow I[ub wystawcow instrumentow finansowych, ktore sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktoregokolwiek z innych panstw czlonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy tramsakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

2) jednego lub kilku instrumentow finansowych, ktore sq dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych
panstw czlonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku;

3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych, ktore sq dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych
panstw czlonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku.

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknigtym (definicja ponizej)
moéwi, ze cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

- nabywac¢ lub zbywal, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, albo dokonywa¢, na rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej,
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamknietego,

- dzialajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wlasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczqcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow  finansowych z nimi powigzanych, albo podejmowaé czynnosci
powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzqdzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzqcy dziatalnosé maklerskq, ktéremu osoba objeta ww.
ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecila
zarzqdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wylgczajgcy ingerencje tej
0soby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo
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2) w wykonaniu umowy zobowiqzujqcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, zawartej na pismie z datq pewnq przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknigtego, albo

3) w wyniku ztozZenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania
sig na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwiqgzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobeg objetq ww. ograniczeniami z art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwigzku z ofertq skierowanqg do pracownikéw lub osob wchodzgcych w sklad
statutowych organow emitenta, pod warunkiem zZe informacja na temat takiej oferty byla
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknigtym, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng o ktorejf mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit a tej Ustawy, informacji poufnej dotyczqcej emitenta lub instrumentow finansowych
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba zZe osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzqdzony
raport,

- w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej
Ustawy, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
sporzgdzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit a tej Ustawy, nie posiadata dostegpu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzqdzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania
KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktorych mowa
w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu.
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Podstawg prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisoOw dotyczacych
okresOw zamknigtych stanowi art. 16la w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 200 000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych)
na czionka Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenta, pelnomocnika emitenta, wystawcy, jego
pracownika, bieglego rewidenta albo inng osob¢ pozostajaca z emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktory w czasie trwania
okresu zamknigtego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa
pochodne dotyczgce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane,
albo dokonuje, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzqdzenie takimi instrumentami
finansowymi,

- dzialajgc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wlasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczqcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych, albo podejmuje czynnosci powodujgce
lub moggce powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ maklerskq, ktoremu wyzej wskazana osoba zlecila
zarzqdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wylqczajqcy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

- w wykonaniu umowy zobowiqzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powiqgzanych zawartej na pismie z datq pewnq przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknigtego, albo

- w wyniku zloZenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez wyzej wskazang osobe wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

- w zwigzku z ofertq skierowang do pracownikow lub o0sob wchodzqcych w skiad
statutowych organow emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostgpna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez spotke
prowadzaca gietdg, znajduja zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2—4 Ustawy 0 obrocie
instrumentami finansowymi. Przepisy te okres§laja sytuacje, w ktorych ze wzgledu na
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestorow wprowadzenie
lub rozpoczgcie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze
zosta¢ wstrzymane, oraz wskazuja przypadki, gdy obrét instrumentami finansowymi moze zosta¢
zawieszony lub instrumenty finansowe moga zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.
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3)

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu wstrzymuje na zadanie KNF wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow na zadanie KNF, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje si¢ wykluczenie
z obrotu, na zagdanie KNF, instrumentéw finansowych, jesli obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej tez: Ustawa
o ofercie publicznej) kazdy:

- kto osiggngt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 Y1,%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gltosow w spolce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 11,%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow w tej spolce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90%, lub mnigj
ogolnej liczby gltosow, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtosow o
co najmniej 1% ogolnej liczby glosow,

jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke, nie
poOzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w
ogo6lnej liczbie glosow, lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:
- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej
liczbie gltosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakfadowym
spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
glosow,

- informacje dotyczqce zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — W
przypadku, gdy zawiadomienie jest skiadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki,
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- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, tj.
osobach trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art.
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki; o
liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosow; o liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki, oraz o
liczbie glosdéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiagni¢ciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby gloséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiardéw dalszego zwigkszania udziatu w ogodlnej
liczbie glosow w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego
udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwlocznie, nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, z ktoérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:

- liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow, jakq posiadacz
instrumentu _finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

- dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji,

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na ktéorego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej
obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w przepisach, spoczywaja rowniez:

a) na podmiocie, ktory osiggngl lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w
zwiqzku z akcjami spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gltosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
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- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzqdzane przez ten sam podmiot,

C) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiqzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajqcych na zarzgdzaniu portfelami, w skiad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzqcych w sktad zarzqdzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzqdzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzgcych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gltosowania,

e) fgcznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotow podjgt lub zamierzal podjqé czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktore zawierajq porozumienie, o ktorym mowa powyzej w lit. e (art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spétki publicznej w liczbie
zapewniajqcej tqcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi
rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt
51 6) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

a) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

C) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papierow wartosciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow:
- po stronie podmiotu dominujqcego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stromnie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem,
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- wlicza sig liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu
Jjest ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkoéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2
i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio
nabywa¢ lub obejmowaé akcji spoiki publicznej, w ktorej przekroczyl okreSlony w tych
przepisach prog ogolnej liczby gltosow (art. 88a Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z
akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych
przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyl akcje z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonal obowiazkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okre§lonemu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwalga Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepisow rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietow akcji spotek publicznych nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji przez
firmg¢ inwestycyjna, w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,
okreslonych regulaminami, o ktorych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy 0
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obciazone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu UmMOwy O ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr
91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji
tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firmg inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku
regulowanego, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywania
mniej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw w spodlce publicznej, o ile:

a) prawa glosu przystugujgce z tych akcji nie sq wykonywane, oraz

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi wiasciwy dla emitenta organ
panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadan
zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego, oraz

C) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan
zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdzialu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietow akcji spolek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art.
89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje si¢ w
przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdzialu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art.
89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje si¢ w
przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
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wylacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwiazku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacj¢ dotyczaca zmian w zakresie
praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Normy wynikajace z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnosza si¢
wylacznie do rynku regulowanego nie majg zastosowania do akcji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych nie
stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

2) spolke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
regulaminie, o ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spotke prowadzqcq izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdzialu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje si¢ do podmiotu
dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem, ze:

a) spotka zarzqdzajgca lub firma inwestycyjna wykonujq przystugujgce im w zwigzku z
zarzqdzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej,

C) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktorych
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listq zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzqdzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzqdzajgcych portfelami ze wskazaniem
wlasciwych organow nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisow rozdzialu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, z
wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej
— w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akcji spdtki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 1 85
ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy
o ofercie publicznej).

Obowiazki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72—74 Ustawy 0
ofercie publicznej, czyli:
1. nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwigkszenie udziatu w ogolnej
liczbie glosow o wiecej niz:

- 10% ogdlnej liczby glosow — w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego
udzial w ogolnej liczbie glosow w tej spolce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogdlnej liczby glosow — w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza,
ktorego udzial w ogdlnej liczbie glosow w tej spolce wynosi co najmniej 33%
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wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogolnej liczby glosow,

2. przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej wylgcznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w
liczbie zapewniajqcej osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjqtkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o
ktorym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow w spolce wylqgcznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej
spotki,

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu.

4) Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsigbiorcow obowigzek zgloszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile
laczny obroét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EUR (pigcdziesigt milionow euro). Przy
badaniu wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwagg obrot zarowno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak 1 pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
przedsigbiorcy, nad ktorym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego przedsigbiorcow zaleznych (art.
16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- polqczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartoSciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Iub
wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

- nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionow euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji
przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.
Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu:

1) jezeli obrot przedsigbiorcy:
- nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli,
- ktorego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
-z ktorego akcji lub udzialow ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesig¢
Mmilionow euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktorych wyniku powstanie
lub umocni sig¢ pozycja dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (a
contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
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2) polegajqcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny Ilub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod
warunkiem Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majqtku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej
moze  przediuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie
byla w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich
nabycia.

3) polegajqcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji, z
wylgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postgpowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajgcy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezq konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, wspolnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy kontrole lub przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposodb wyliczenia wysokosci obrotu decydujacego o konieczno$ci zgloszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie
Rady Ministrow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsi¢biorcow
uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3
wskazuje, iz obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji oblicza si¢ jako sume
przychodow uzyskanych w roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy
towarow i materialow, sktadajacych si¢ na operacyjna dzialalnos$¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu
udzielonych rabatow, upustow i innych zmniejszen oraz podatku od towarow i ustug, a takze
innych podatkéw zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku
zyskow 1 strat sporzadzonym na podstawie przepisow o rachunkowosci. Sume¢ przychodow
powieksza si¢ o warto$¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktorym decyzja ta powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa zobowigzani
do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktérej — po spetnieniu przez przedsigbiorcéw zmierzajacych dokona¢ koncentracji
warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy — konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonad
koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majqtku jednego lub kilku przedsigbiorcow,
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- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorcq Ilub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwolania z
funkcji czlonka organu zarzqdzajgcego bgdz nadzorczego jednego albo Kilku
przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci
przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta
wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje,
jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsigbiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja okreslonych w decyzji
warunkow.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze
decyzji, okres$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegolnosci:

- podzial polgczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyiji,
- zbycie catosci lub czesci majgtku przedsigbiorcy,

- zbycie wudziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcqg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng
kontrole z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedopeinienia obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow moze nalozy¢ na
przedsicbiorce, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu
osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca
ten, chocby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rdwniez natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli,
choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal on nieprawdziwe dane, a takze jesli
nie udzielil informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na
przedsigbiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000
EUR za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petiaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub
zwiazku przedsigbiorcow, kare pienigzng w wysokosci do pigédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, gdy osoba ta umyslnie albo nieumy$lnie nie
zglosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).
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W  przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlno$ci
zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie
spoiki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 528—550 Kodeksu spotek
handlowych. Prezesowi UOKIiK przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w
podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkoéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes UOKIiK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wplyw na obrot akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcéw (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem
dotyczacym Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace si¢ do tzw. Koncentracji
0 wymiarze wspolnotowym, a wigc obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatlej
zmiany struktury wlasnoéciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegaja
zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogloszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna Rowniez dokonac, jesli przedsigbiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- lgczny swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro),

- lgczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejskq kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie
piecdziesigt milionow euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczqcych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz *l; swoich lgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspolnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

- lgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piecset milionow euro),
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w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich igczny obrot wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wigecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro),

w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich lqczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro), z czego lgczny obrot co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczqcych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionow euro),

tqgczny obrot, przypadajgcy na Wspolnote Europejskq, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczqgcych w koncentracji, wynosi wigcej niz 100 000 000 EUR (sto
milionéw euro), chyba zZe kazde z przedsiebiorstw uczestniczqgcych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz *ls swoich lgcznych obrotéow przypadajgcych na Wspélnote w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim,

L.aczny obrot, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami emitenta podlega zasadom 1 ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO moga by¢ wprowadzone instrumenty
finansowe spetniajace nastepujace wymogi:

zostal udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem §3 ust. 2 Regulaminu ASO,

zbywalnosé tych instrumentéw nie jest ograniczona,

w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy si¢ postgpowanie upadiosciowe lub
likwidacyjne,

wartos¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zi; w przypadku wprowadzania do
obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje si¢ odpowiednio do akcji,
ktore powstang z przeksztalcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w
wykonaniu tych praw poboru; powyzszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji
lub praw poboru akcji emitenta, ktorego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wcezesniej
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spelnienia tego

wymogu,

w przypadku gdy emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

o €0 najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje si¢ w posiadaniu
co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczy
glosow na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiqzanym z emitentem;
wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji,

o kapitat wlasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zi; Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile poziom Srodkow
finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akcji, ktore nie zostaly
jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnmienie spelnienia wymogu po
dokonaniu rejestracji tych akcji przez wlasciwy sqd,

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 0Statni rok obrotowy, sporzqdzone i
zbadane zgodnie z przepisami Zalqgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu.
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Z zastrzezeniem §3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jezeli zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z
ofertg publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym nie zostal udostepniony do publicznej wiadomos$ci odpowiedni publiczny
dokument informacyjny lub uptyngt termin waznosci takiego publicznego dokumentu
informacyjnego, wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
wymaga:

1) sporzgdzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego,

2) przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, Ze:

a) dokument informacyjny zostal sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu ASO,

b) wedlug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zZadnych faktow,
ktore moglyby wplywac¢ na jego znaczemie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Dodatkowo, zgodnie z §3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy:

1) réznica pomigdzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajqcej si¢ po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50%
nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie minglo wiecej niz 9 miesiecy,
lub

2) roznica pomigdzy Srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tq
ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem
ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesiqce — przekracza 50% Sredniego kursu
tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesigcy od dnia podjg¢cia uchwaty/decyzji o ustaleniu
ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten
liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajacej t¢ cene.

Ograniczenie, o ktorym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w przypadku gdy
w stosunku do tych akcji nie zostato wyltaczone lub ograniczone prawo poboru.

Organizator Alternatywnego Systemu moze niestosowac ograniczenia, o ktorym mowa powyzej, O
ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

6.3. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigigce na nabywcy
Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami finansowymi
serii F wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu

informacyjnego, nie wiaza si¢ zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentow
finansowych wobec Emitenta.

6.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiqzki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien
Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nabywca
lub zbyweca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest
zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wlasciwych zapisow
niniejszego dokumentu informacyjnego.
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7.

Wskazanie os0b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéow dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujacych badania)

7.1. Emitent

1)

2)

Zarzad

Zgodnie z §5 Statutu Spotki, Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech cztonkdéw. Czlonkdéw Zarzadu
powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad, Rada ustala liczbg cztonkow i ich funkcje.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspolna.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:
— Jakub Debski — Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §9 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 7 cztonkdw, ktorych wybiera Walne
Zgromadzenie Spotki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje
si¢ na okres wspoélnej kadencji.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

— Michal Damek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Michat Wiezik — Czlonek Rady Nadzorczej
— Katarzyna Debska — Czlonek Rady Nadzorczej
— Dorota Saczynska-Wilodarczyk  — Czlonek Rady Nadzorczej
— Jacek Kowalski — Czlonek Rady Nadzorczej

7.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.
Adres siedziby: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala
Numer telefonu: + 48 33816 17 56

Numer fax: + 48 33 816 92 26

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Numer KRS: 0000352910

7.3. Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem

bieglych rewidentow dokonujgcych badania)

Firma Spoétki: Audit Tax Consulting Sp. z 0.0.
Siedziba, adres: ul. Rekawka 17, 30-535 Krakéw
Numer telefonu: +48 12 688 14 70

Numer fax: e

Adres strony internetowej: www.audittax.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@audittax.pl

Numer KRS 0000435444

Podmiot wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3816.
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Badanie Sprawozdania finansowego InBook SA za rok obrotowy 2015 roku, w imieniu
przedsiebiorstwa przeprowadzit Biegly Rewident Pani Agata Gabrys, nr ewidencyjny 11412.

8. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych emitenta, majacych istotny
wplyw na jego dzialalnos$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowe;j,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dzialalnos$ci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogodlnej
liczbie glosow

InBook SA z siedzibg w Dabrowie Gorniczej nie jest podmiotem zaleznym wobec innego podmiotu,
nie posiada réwniez podmiotow zaleznych majacych istotny wptyw na jego dziatalno$é. InBook SA
posiada 100% udziatbw w spotce Foteria.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (KRS
0000256561). Spotka ta nie prowadzi dziatalno$ci. Tym samym spotka ta nie ma réwniez wptywu
na dzialalno$¢ InBook SA.

9. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

a) powiazania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
Pan Jakub Debski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzqdu Emitenta, jest rowniez akcjonariuszem
posiadajgcym 1.406.500 akcji Emitenta, stanowigcych 20,69% udziatu w kapitale i glosach na
walnym zgromadzeniu.

b) powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta
Pani Katarzyna Debska, pelnigca funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta jest zong Pana
Jakuba Debskiego.

Pan Michat Damek, petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez
Przewodniczqgcym Rady Nadzorczej Beskidzkiego Biura Consultingowego SA, dysponujgcego
349.000 akcji Emitenta, stanowigcych 5,13% udziatu w kapitale i glosach na walnym
zgromadzeniu.

Pan Michal Wiezik, petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta, jest réwniez
Czionkiem Rady Nadzorczej ABS Investment SA, dysponujgcego 2.027.027 akcji Emitenta,
stanowigcych 29,82% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu.

C) powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, pelnigce funkcje Autoryzowanego Doradcy dla
wprowadzenia akcji serii F, jest akcjonariuszem posiadajgcym 349.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 5,13% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu.

ABS Investment SA jest akcjonariuszem posiadajgcym 2.027.027 akcji Emitenta, stanowigcych
29,82% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. ABS Investment SA jest
akcjonariuszem Beskidzkiego Biura Consultingowego SA (2.045.800 akcji, stanowigcych
49,90% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu).
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10. Wybrane dane finansowe emitenta

10.1. Jednostkowe dane finansowe za I kwartatl 2016 roku

Tabela 1 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zyskow i strat (PLN)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja

Ziysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Zrodlo: Emitent

Tabela 2 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN)

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nalezne wplaty na kapital podstawowy
Akcje wlasne

Suma

Kapital (fundusz) wlasny
Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Suma
Zrédio: Emitent

01.01.2016 - 31.03.2016 .

894 420,24
940 024,20

21 391,97
-45 603,96
-44 756,38
-44 992,57
-44 992,57

31.03.2016 r.
521 155,49

259 425,32
156 951,17
0,00

90 000,00
14 779,00

865 446,73
148 696,34
67 616,75
634 534,89
14 598,75

0,00
8 908,75

1395 510,97

31.03.2016 r.
865 605,31

529 905,66
23 003,00
0,00

500 047,66
6 855,00

1395 510,97

01.01.2015 - 31.03.2015 r.

717 773,11
776 853,11

21 739,64
-59 080,00
-58 465,00
-40 284,69
-40 284,69

31.03.2015 .
617 750,85

299 828,68
202 262,17
0,00

90 000,00
25 660,00

749 211,83
167 977,24
57 392,79
512 753,82
11 087,98

0,00
8 908,75

1375871,43

31.03.2015 .
730 529,06

645 342,37
11 527,00
0,00

624 500,37
9 315,00

1375871,43

Powyzsze dane pochodzg z raportu okresowego Spolki za I kwartat 2016 roku, opublikowanego w dniu
13 maja 2016 roku (EBI nr 9/2016, skorygowanego raportem EBI nr 10/2016 z dnia 16 maja 2016 roku).
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11. Wskazanie gléwnych czynnikow ryzyka zwiazanych z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Niniejszy rozdzial zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wiazg si¢ one w
szczegolnosci z sytuacja gospodarcza, majatkows, finansowg i organizacyjng Emitenta.
Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majg charakteru zamknigtego.
Obejmuja najwazniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednié
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostatymi czynnikami, ktore ze wzglgdu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w
niniejszym dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem
zatozonych przez Inwestora celow inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego
kapitatu.

11.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwoj Emitenta jest scisle skorelowany z ogolng sytuacjg gospodarczq Polski, na terenie ktorej
Emitent oferuje swoje produkty i bedgcych jednoczesnie glownym rejonem aktywnosci
gospodarczej jego klientow. Dziatalnos¢ Emitenta na rynku e-commerce jest bezposrednio
zwigzana z silq nabywczq konsumentow, uzalezniong miedzy innymi od koniunktury
gospodarczej w Polsce. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wplyw
na sytuacje ekonomiczng Emitenta sq: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, tempo wzrostu PKB, stopa
inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna. Wzrost sily nabywczej konsumentow przektada sie na
Wzrost zakupow stanowigcych podstawowg grupe produktow sprzedawanych przez Emitenta.

Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsigbiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowq Spotki, poprzez obnizenie popytu na oferowane przez nig
produkty, co w konsekwencji moze przelozy¢ sie na pogorszenie j€j wynikow finansowych.
Minimalizujgc niniejsze ryzyko, Emitent stara si¢ zroznicowal oferte, tak aby Spotka w
ograniczonym zakresie odczuta obnizenie popytu na oferowane produkty.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki na ktorym Emitent prowadzi dziatalnosé, wystepuje duza zmiennosé
przepisow prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, co niesie za sobq ryzyko
negatywnego wplywu na dziatalnos¢ i plany rozwojowe Emitenta.. Przepisy prawa dotyczgce
prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktore czesto ulegajg zmianom to przede
wszystkim Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku
dochodowym od 0sob prawnych.

Dodatkowo, sprzedaz przez Internet jako relatywnie nowa forma dziatalnosci wymaga
wprowadzenia odpowiednich, nowoczesnych rozwiqzan prawnych, ktorych tempo i skutecznosé
Wdrazania bedg w istotny sposob wplhywaé na dalszq dynamike rozwoju rynku e-commerce.
Problemem sq rowniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajgce z procesow
zachodzgcych na scenie politycznej, zwigzane giownie z polaryzacjq idei i koncepcjg rozwoju
kraju.

Zaistnienie tych czynnikow, moze przyczyni¢ sie¢ do mozliwosci wejscia w Zycie regulacji
niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji moze przelozy¢é sie to na koniecznosé
zmodyfikowania przez Emitenta procesow organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujgc tym
samym niespodziewane koszty.
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Ponadto, Polska przystepujgc do Unii Europejskiej, zobowigzata si¢ do wprowadzenia
odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji
prawnych. Zaistnienie opisanych czynnikow, pojedynczo bqdz lqcznie, skutkowacé moze
ograniczeniem dziatan oraz pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajqcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej
podlega zobowigzaniom podatkowym. WysokoS¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji
finansowej gospodarki oraz warunkow politycznych. Koniecznosé ciggtego dostosowywania
budzetu panstwa do zmieniajgcych sie realiow, w szczegolnosci w przypadku globalnego
kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkow, w tym stawki podatku VAT, podatku
dochodowego czy specjalnych podatkow nalozonych na Spotke. Podatki te sq waznym
czynnikiem determinujgcym dziatalnos¢ Emitenta, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w
ciggtej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz
negatywnie wplyng¢ na sytuacje Spotki. Emitent stara sig¢ bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmian
podatkowych i implementowac te wiedze w swoich planach, ktore bedzie realizowat w kolejnych
latach.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wigze si¢ z czestotliwosciqg zmian zachodzgcych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Konsekwencjq moze byé odmienne interpretowanie
odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organéw podatkowych, co skutkowac¢ moze
natozeniem na Spotke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwigkszajgcym ryzyko jest
takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej,
co moze przyczynia¢ sig¢ do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji.
Istnieje ryzyko potencjalnego wplywu niniejszych czynnikow na Emitenta, w tym przede
WSzyStkim na jego wyniki finansowe, narazajgc go na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnosciq.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sieci internetowej w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostepu konsumentow do Internetu.
Poziom dostgpnosci zalezny jest od poziomu zamoznosci konsumentow oraz ofert dostawcow
Internetu. Istnieje ryzyko, zZe rozprzestrzenianie sig¢ liczby komputerow z dostgpnosciq do
Internetu bedzie ciggle napotykac bariery. Trzeba tu wspomnie¢ m.in. o niedostatecznie
rozwinietej, cho¢ zarazem caty czas rozwijajgcej sig infrastrukturze telekomunikacyjnej. Do
innych mechanizmow, ktore przyhamowujg mozliwosc¢ szybszego rozwoju Internetu i zwigkszajq
ryzyko dziatalnosci nalezq stosunkowo duze koszty dostepu dla potencjalnych internautow.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce

Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce) zaktadajq, ze
dynamicznie bedzie rozbudowywana konieczna infrastruktura, wprowadzane nowoczesne
rozwigzania prawne oraz, ze dostgpnosc i powszechnos¢ Internetu bedzie rosngé w odpowiednio
szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji tych zalozen, w nastepstwie czego istnieje ryzyko
spadku dynamiki rozwoju e-commerce w Polsce, a przez to dynamiki rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktorej dziala Emitent

Drziatalnos¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w
sektorze e-commerce, zwigzanym bezposrednio z branzq ksiegarskq. W branzach, w ktérych
Sfunkcjonuje Spotka w coraz szybszym tempie postepuje proces globalizacji. Jego przyspieszenie
jest wynikiem wzrostu pozycji przedsiebiorstw dziatajgcych w skali ogolnoswiatowej, przede
wszystkim z Europy Zachodniej oraz Stanow Zjednoczonych. Ta sytuacja w konsekwencji moze
Wplyngé na ograniczenie portfela zamowien Emitenta w  przysziosci. W przypadku
zdynamizowania si¢ powyzszego procesu, zaistniatoby ryzyko, iz przyszte wyniki finansowe oraz
planowany przebieg rozwoju Spétki bytby mocno utrudniony.
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Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania
okreslonego poziomu plynnosci finansowej. W przypadku wystgpowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy produktow dla klientow, przedfuzania platnosci naleznosci od
odbiorcow, a takze w przypadku podjecia blednych decyzji w procesie administrowania
finansami  Spotki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia plynnosci finansowej. Zarzqd W celu
minimalizacji ryzyka utraty plynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych, niezbednego do
terminowego regulowania biezgcych zobowiqgzan.

11.2. Czynniki ryzyka zwigzane 7 dzialalnoscig Emitenta

Ryzyko zwiazane z osiagni¢ciem celu strategicznego i celow nadrzednych

Nadrzednymi celami strategicznymi Emitenta sq: umacnianie wiasnej marki i budowanie
silnej pozycji wsrod ksiegarni internetowych sredniej wielkosSci oraz wprowadzenie do oferty
dwoch nowych grup asortymentowych. OSiggnigcie tych celow wymaga umiejetnosci szybkiej
adaptacji do zmiennych warunkow panujqcych na rynku, w ktorego obszarze Spotka prowadzi
dziatalnos¢. Najwigksze zagrozenia wynikajg ze zmieniajgcych sie warunkow otoczenia
prawnego, politycznego, fiskalnego i gospodarczego, koniunktury na rynku finansowym, a
takze popytu na oferowane przez Emitenta produkty. W przypadku podjecia blednych decyzji
istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celow, co znalaztoby odbicie w sytuacji finansowej
Emitenta.

Emitent stara si¢ takze ograniczy¢ ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem celow strategicznych
poprzez przeprowadzanie audytow i analiz majgcych na celu jak najlepsze przygotowanie i
przeprowadzenie planowanych dziatan.

Ryzyko zwigzane z konsolidacja w branzy

Procesy konsolidacyjne w sektorze e-commerce, fgczenie firm, przejecia krajowych firm przez
podmioty zagraniczne polegajgce bgdz na tgczeniu sie firm, bgdz na tworzeniu grup firm scisle
ze sobg wspotpracujgcych (rowniez w ramach migedzynarodowych sieci firm) mogg spowodowac
pogorszenie sytuacji na rynkach, na ktorych dziata Emitent oraz powstanie lub umocnienie si¢
na tych rynkach innych firm, konkurencyjnych dla Emitenta. Jednoczesnie obserwowana jest
tendencja dgzenia do szybszego wzrostu poprzez przejecia firm niszowych oraz wigczanie do
oferty handlowej rozwigzan renomowanych przedsigbiorstw o zasiggu ogolnoswiatowym.
Sytuacja ta moze zagrozic pozycji rynkowej Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku powstania na rynku polskim przedsiebiorstwa z migdzynarodowq
pozycjq oraz wysokimi mozliwosciami finansowymi, bqdz tez wejscia na rynek polski takiego
przedsigbiorstwa, popyt na produkty oferowane przez serwisy prowadzone przez Spotke ulegnie
zmniejszeniu.

Ryzyko zwiazane z dzialalno$cig firm konkurencyjnych

Rynek e-commerce, na ktorym dziata Emitent jest relatywnie nowym segmentem gospodarki,
przez co rozwija si¢ bardzo dynamicznie, stajgc si¢ rynkiem o wysokim poziomie konkurencji, na
ktorym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami poprzez redukcje marzy,
ponoszenie wigkszych kosztow na promocje itp. Prowadzic¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu
nowych klientow oraz spadku efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna
moze doprowadzi¢ do redukcji rentownosci branzy.

Zarzgd Emitenta jest zdania, zZe przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatan
majqcych na celu ciggte zwigkszanie atrakcyjnosci i funkcjonalnosci swiadczonych ustug oraz
zwiekszanie sity marki InBook w Swiadomosci potencjalnych i dotychczasowych klientow.
Przede wszystkim Emitent nieustannie dgzy do podnoszenia jakosci swiadczonych przez siebie
ustug i jak najlepszej obstugi klientow.

Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotow zagramicznych, posiadajgcych
znaczqce zaplecze technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wigkszq sile przetargowg w
negocjacjach z dostawcami niz Emitent. Wszystkie te zdarzenia mogg w konsekwencji wptywaé
na sytuacje finansowq i perspektywy rozwoju Emitenta.

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 36



inbook

Ryzyko zwiazane z bledami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci wigze sie z potrzebq zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow. Bledy lub niedopatrzenia pracownikow mogq doprowadzi¢
do awarii, odcinajgc uzytkownikéw od dostegpu do oferowanych przez Emitenta produktow.
Moze to nies¢ za sobg ryzyko wzrostu niezadowolenia klientow, wplywajgc negatywnie na
wizerunek Firmy. Naktady finansowe poniesione przez Spotke na odpowiednie szkolenie i
motywowanie zatrudnionych osob oraz w miarg potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej
ograniczajq do pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemow.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientéw

Dziatalnosci  Emitenta, zwiqzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotow
bezposrednio zwigzanych z prowadzong przez niego dziatalnoscig. Osoby te, zgodnie z polskim
prawem, mogq dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie
wplyngé¢ na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze miec to negatywny wphw na jego wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratq reputacji

Branza, w ktorej Emitent prowadzi dzialalnosé, scisle powigzana jest postrzeganiem jego
dziatan przez klientow. Utrata reputacji w tym zakresie moze wigc w istotnym stopniu wplywac
na sprzedaz produktow, a tym samym na wyniki ekonomiczne. Spotka doktada wszelkich staran,
aby sprzedawane produkty odzraczafy sie najwyziszq jakoscig, a obstuga profesjonalizmem.
Znaczng czes¢ pracownikow Spotki stanowiq osoby o duzym doswiadczeniu, posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko zwiazane z ochrong danych osobowych

W celu zakupu produktow, Klient zobowigzany jest podaé swoje dane osobowe. Istnieje ryzyko
wlamania do systemu informatycznego Emitenta i celowego uszkodzenia, zmiszczenia lub
kradziezy danych osobowych klientéw Emitenta. W ramach prowadzonej przez Emitenta
dzialalnosci, uzytkownicy podajg swoje dane osobowe teleadresowe oraz inne informacje
pozwalajgce na okreslenie ich preferencji i potrzeb, ktore zbierane sq w celach marketingowych.
Istnieje ryzyko dostepu do tych danych osob trzecich i wykorzystanie ich w innych celach (np.
niechciana reklama), co moze negatywnie wplyngé na oceng przez uZytkownikow
bezpieczenstwa dokonywania zakupow w serwisach prowadzonych przez Emitenta, a tym samym
do utraty klientow i pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

Emitent wdrozyt i bedzie wdrazac¢ w przysztosci systemy informatyczne pozwalajgce ograniczaé
ryzyko nieautoryzowanego dostgpu do danych uzytkownikow. Ryzyko zniszczenia danych
uzytkownikow jest minimalizowane przez realizacje polityki bezpieczenstwa danych, okreslajgcg
zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Ryzyko zwiazane ze zmiang algorytmu wyszukiwania

Wielkos¢ dokonywanych zakupow w serwisach prowadzonych przez Spotke, uzalezniona jest od
popularnosci serwisow oraz przede wszystkim pozycji oferty Spotki w wyszukiwarkach. Z uwagi
na fakt, iz produkty oferowane przez Emitenta zaindeksowane sq w wyszukiwarkach
internetowych, szczegolnie istotne jest ich pozycjonowanie, ktére uzaleznione jest od algorytmu
stosowanego przez wyszukiwarki. W przypadku zmiany algorytmu bgdz silnika wyszukiwarki,
istnieje ryzyko, iz produkty oferowane przez Spotke nie bedq odpowiednio wysoko
pozycjonowane. Bedzie to miato istotny wphyw na wielkos¢ zapytan kierowanych do serwisow
Emitenta, a tym samym realizowang wielkos¢ sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki
finansowe.

Emitent stara si¢ minimalizowac niniejsze ryzyko, poprzez biezgce Sledzenie pozycjonowania
swoich produktow oraz podejmowanie odpowiednich dziatan celem utrzymania wysokiej pozycji
swoich  produktow w  wynikach wyszukiwania. Emitent wspdipracuje rowniez 7
przedsiebiorstwami profesjonalnie zajmujgcymi sie pozycjonowaniem.
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Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem platform sprzedazowych

Glownym profilem dziatalnosci Spotki, jest sprzedaz produktow za posrednictwem internetowych
platform sprzedazowych. Najwazniejszym serwisem jest www.inbook.pl, bedgcy ksiegarnig
internetowq. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku awarii platformy, bqdz jakiegokolwiek jej
elementu zwigzanego z prawidlowym realizowaniem sprzedazy, zarowno za sprawg problemow
technicznych bgdz dziatania osob trzecich, dziatalnosé Spotki zostanie czasowo ograniczona lub
nawet zaniechana. W konsekwencji wysokos¢ osigganych wynikow sprzedazowych moze ulec
zmniejszeniu.

Dodatkowo, przywotana sytuacja moze narazi¢ Spotke na utrate reputacji wsrod klientow
ktorych sytuacja bezposrednio dotkneta, bgdz tych, ktorzy weszIli w posiadanie takiej informacji,
co dodatkowo moze wplyngé na wielkos¢ sprzedazy. Ewentualne ziszczenie si¢ opisywanego
ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki.

Powyzsze ryzyko ograniczane jest poprzez biezqcy nadzor wyspecjalizowanych osob nad
sprawnym funkcjonowanie platformy, a w przypadku pojawienia sig¢ jakiejkolwiek awarii lub
otrzymaniu sygnatu o bledach, podejmowanie natychmiastowej interwencji w celu
przywrocenia prawidtowej funkcjonalnosci platformy.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem systemow informatycznych

Glownymi narzedziami umozliwiajgcymi  sprawne funkcjonowanie Emitenta sq sprzet
komputerowy oraz oprogramowanie stuzgce do przyjmowania zamoéwien i przetwarzania
transakcji  handlowych w  procesie logistycznym.  Istnieje  ryzyko nieprawidtowego
funkcjonowania sprzetu komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia
pracy) do przetwarzania transakcji handlowych i zarzqdzania bazami danych. Istnieje rowniez
ryzyko awarii, czasowego zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia sprzetu komputerowego
Emitenta. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze spowodowaé wydtuzenie realizacji zamowien
wobec klientow, a w nastepstwie tego, ich catkowitej rezygnacji lub w przysziosci brakiem
powrotu tych klientow, a tym samym moze si¢ to odbi¢ negatywnie na efektywnosci finansowej
Emitenta.

W celu zapobiezenia wphywowi powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Emitenta, prowadzone sg
dziatania majqgce na celu wdrozenie szybko odnawialnej kopii bezpieczenstwa najwazniejszych
elementow systemu, co pozwoli na szybkie wznowienie pracy systemu i zmniejszenie ryzyka
poniesienia straty finansowej. Emitent bedzie prowadzic rowniez polityke bezpieczenstwa opartq
na zakupie najnowoczesniejszych technologii bezpieczenstwa danych oraz rozwijania wlasnych
rozwiqgzan zwigzanych z funkcjonowaniem wymiany i zarzqdzania danymi oraz z rynkiem e-
commerce.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem przestepstw dokonywanych za posrednictwem sieci Internet
Emitent umozliwia swoim klientom dokonywanie platnosci poprzez Internet bankowymi
przelewami oraz platnosciami przy wykorzystaniu kart platniczych, co potencjalnie moze
narazaé¢ klientéw na niebezpieczenstwa zwigzane z przestepstwami dokonywanymi przez
Internet, w tym kradziezq danych osobowych lub — w marginalnych przypadkach — srodkow
finansowych z ich kont bankowych. Banki oraz podmioty zajmujqce si¢ rozliczaniem platnosci
kartami w celu zapobiezenia przestgpstwom stosujg dodatkowg weryfikacje danych posiadacza
karty lub rachunku, w postaci wykorzystania protokotu SSL, technologii 3D Secure i przy uzyciu
tzw. tokenow. Bezpieczenstwo rozliczen elektronicznych ma wiegc silny wplyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

Emitent podejmuje dzialania majgce zapewnic¢ bezpieczenstwo zawierania transakcji poprzez
wspolprace z firmg autoryzujqcq karty kredytowe eCard SA, co w znaczqcy sposob zmniejsza
mozliwos¢  dokonywania nieuprawnionych transakcji  przez Internet oraz przenosi
odpowiedzialnos¢ za tego typu nieprawidtowe transakcje na bank, ktory wydal okreslong karte
platniczg.
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Nalezy zaznaczyé, iz platnosci przez Internet sq powszechnie stosowane i akceptowane, a
niniejsze ryzyko nie jest wyzsze anizeli w przypadku innych podmiotow dziatajgcych na rynku e-
commerce.

Przylgczenie do sieci Internet systemow informatycznych Emitenta stwarza rowniez ryzyko
zwiqzane z przestgpstwami komputerowymi dokonywanymi przez sie¢ internetowq, takimi jak
wlamanie do systemu komputerowego, jego uszkodzenie, zablokowanie, a nawet zniszczenie.
Emitent w celu zminimalizowania tego ryzyka utrzymuje zespol pracownikoéw odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo prowadzonych portali oraz stosuje systemy zabezpieczajqce, takie jak firewall
oraz procedury bezpieczenstwa.

Ryzyko zwiazane z podwykonawcami w zakresie ustug kurierskich

Emitent korzysta z ustug firm pocztowych oraz kurierskich w celu dostarczenia produktow do
klientow. Jakos¢ ustug kurierskich ma znaczgcy wplhyw na postrzeganie przez klientow jakosci
ustug swiadczonych przez Emitenta. Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia od jakosci pracy firm
kurierskich, ktore poprzez nieterminowg dostawe lub dostawe uszkodzonych towarow wphwajg
na obnizenie efektywnosci dziatan sprzedazowych Emitenta.

Emitent zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwigzan logistycznych opartych
o kompleksowe ustugi, dostarczane przez wiodgce podmioty dziatajqce na rynku, jednakze nie
mozna wyeliminowa¢ czynnikow niezaleznych od Emitenta i firm kurierskich, wptywajgcych na
terminowos¢ dostaw np. utrudnienia komunikacyjne spowodowane warunkami atmosferycznymi
lub duzym natezeniem ruchu na drogach.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Emitent dokonuje zakupow pdzniej sprzedawanych towarow w hurtowniach lub u generalnych
dystrybutorow krajowych. W niektorych przypadkach, gdy towar kupowany jest bezposrednio u
dystrybutorow krajowych nie mozna przewidzie¢, czy w przysztosci dystrybutor ten nie zerwie
umowy lub czy w ogole nie zaprzestanie sprowadzania okreslonych produktow do Polski. Taka
sytuacja moze negatywnie wplyngé na plynnos¢ handlowg Emitenta, a zatem na wyniki
finansowe, do czasu znalezienia nowej drogi dla importu okrveslonej grupy towarow. W
przypadku, gdy dana grupa towarowa wystepuje w kraju u kilku réznych dostawcow, Emitent
stara sig zdywersyfikowalé jego dostawy poprzez nawiqzanie wspoipracy Ilub podpisanie
stosownych umow z partherami handlowymi zapewniajgcymi cigglos¢ dostaw.

Jednoczesnie ryzyko zwigzane z dostawcami dotyczy sporow zwigzanych z jakosScig
dostarczanych towarow, a takze platnosciami za otrzymane towary. Obecnie Emitent jest strong
postepowania Sqgdowego z jednym z dostawcow na kwote 86.180,88 zt o zaplate za dostarczone
towary, ktore zdaniem Emitenta zostaly juz rozliczone. Wystqgpienie innych tego typu zdarzen,
oraz przegranie spraw przed sqdami, skutkowaé moze koniecznoscig wykonania wyrokéw
sqdowych oraz pokryciem kosztow postgpowan. Sytuacje takie, w zaleznosci od wartosci sporu
mogq mieé¢ wplyw na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem stanéw magazynowych

Towary sprzedawane przez Emitenta sq dostarczane z magazynow Emitenta do klienta finalnego
przez firme kurierskq. Czes¢ klientow wybierajqcych platnosci za pobraniem moze zrezygnowac
z zamowionego towaru, co powoduje wzrost kosztow magazynowych — towar powraca na
magazyn. Wzrost poziomow magazynowych zwigksza ryzyko dziatalnosci — zwigksza koszty i
zapotrzebowanie na kapital obrotowy i moze przy duzej skali zwrotow znaczgco wplywaé na
efektywnos¢ dzialania Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nowymi produktami

Pomimo cigglego dostosowywania oferty Emitenta do oczekiwan rynkowych, istnieje ryzyko
pogorszenia pozycji konkurencyjnej i w konsekwencji obniZenia rentownosci. Rynek na ktorym
dziata Emitent, zmusza do konsekwentnego poszerzania oferty, poprzez udostgpnianie nowych
oraz rozbudowe istniejqcych serwisow tematycznych, zwigkszajqc zarowno zakres, jaki i

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 39



inbook

atrakcyjnos¢ ustug kierowanych do uzytkownikow Internetu, dostosowujgc je do ich oczekiwan.
Emitent zamierza nadal kontynuowaé dzialania w zakresie wspolpracy z podmiotami

zewnetrznymi oferujgcymi wartosciowe tresci i Swiadczqcymi atrakcyjne ustugi w celu
optymalizacji wykorzystania zasobow celem zwigkszenia jakosci i zakresu oferty portalu
www.inbook.pl.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Drziatalnos¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zarowno przez osobe zarzqdzajq Spotkq oraz osoby w niej zatrudnione. Tworzq oni tzw. kapitat
intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz
doswiadczenie. Fluktuacja kadr, w tym w szczegolnosci odejscie cztonka Zarzqdu, jest
czynnikiem, ktory okresowo mogtby spowodowac wzrost kosztow funkcjonowania Spotki, a w
konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jej wynikow finansowych.

Dynamiczny rozwoj zwigksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogq sktonic¢
kluczowych pracownikow do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej
Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkow pracy przez niektore kraje
Wspolnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikow, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
Konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia
ktoregokolwiek z kluczowych pracownikow dziatalnos¢ zostanie zachwiana.

Majgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spolce realizowany jest system motywacyjny, budujgcy
pozytywne relacje z pracownikami. Dzialania te majq na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co
ma przelozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikow posiadajgcych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia prowadzenia dzialalnoSci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajq duzg wiedze specjalistyczng i czesto
wieloletnie doswiadczenie na rynku internetowym, co pozwala na systematyczne wdrazanie
nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odejscia pracownikow uczestniczqcych w rozwijaniu i
ulepszaniu nowych produktow w celu zatozenia wiasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wobec
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z powiazaniami osobowymi pomie¢dzy akcjonariuszami i czlonkami
organ6w Emitenta

Pomiedzy akcjonariuszami, czlonkami organow zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta
wystepujq powiqgzania rodzinne. Biorgc pod uwage, iz zarowno Zarzqd jak i Rada Nadzorcza
Emitenta podlegajq kontroli Walnego Zgromadzenia, tj. rowniez tych akcjonariuszy, ktorzy
zasiadajg bgdz posiadajq reprezentantow w organach Spotki, moze wystqpic¢ ryzyko polegajgce
na negatywnym wplywie ww. zaleznosci na decyzje organow Emitenta.

W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, iz opisane powiqzania mogg w istotny sposob
ogranicza¢ mozliwos¢ wplywu drobnych akcjonariuszy na zarzqdzanie i nadzorowanie
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wplywu akcjonariuszy na dzialalno$¢ Spélki

Na dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego 55,64% udziaiu w kapitale zakladowym i
glosach na walnym zgromadzeniu Spotki jest w posiadaniu trzech podmiotow, tj.: Pana Jakuba
Debskiego, ABS Investment SA oraz Beskidzkiego Biura Consultingowego SA. W zwigzku z
powyzszym, pozostali akcjonariusze posiadajg lgcznie 44,36% udziatu w kapitale zaktadowym i
glosach na walnym zgromadzeniu Spolki. Istnieje zatem ryzyko, iz wplyw akcjonariuszy
Mmniejszosciowych na podejmowane decyzje bedzie ograniczony. Ryzyko to jest ograniczone
poprzez fakt, iz Zaden z akcjonariuszy nie dysponuje pakietem wigkszosciowym, ktory dawatby
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mozliwos¢ jednostronnego podejmowania decyzji w sprawach prowadzenia dzialalnosci przez
Emitenta.

Dodatkowo zarowno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
nalezycie Zabezpieczajq interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy
Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory gtosowat przeciwko danej uchwale i zglosit
sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwolania
walnego zgromadzenia, przystuguje prawo zaskarzenia uchwaf podjetych niezgodnie z
przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo
uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do
uchwat, ktore zostaly podjete pomimo, iz nie byly objete porzqdkiem obrad walnego
zgromadzenia.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem kapitatlowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujqgcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczy¢
si¢ z faktem, iz w zwiqzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w
porownaniu z innymi rynkami mato plynny. Wobec tego nalezy braé pod uwage mozliwosé
wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papierow wartosciowych.
Poniewaz rynek ten charakteryzuje si¢ znaczqcymi wahaniami cen instrumentow finansowych,
decyzje dotyczqce inwestycji  powinny by¢ rozwazane w  perspektywie Srednio- i
dtugoterminowej. W porownaniu z rynkiem podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych W
Warszawie SA, ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wigksze, co zaréowno
oznacza mozliwosé osiggnigcia ponadprzecietnych zyskow ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujq si¢ znacznie wigkszym
ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezqg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podazq. Elementy te wynikajq przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta  wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych
czynnikow. Nalezy zaznaczyé, iz wiele czynnikow wywierajgcych bezposredni wplyw na ceny
papierow wartosciowych, sq niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg si¢ mniejszq plynnoscig w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub rownolegtym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co
moze powodowacé dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjne.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkow w majqtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postgpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
Przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polqczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadlosci emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majqgtku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sqd wniosku o ogloszenie tej upaditosci z powodu braku srodkow w majgtku
emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiqzki okreslone w Rrozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegolnosci obowiqzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) nalozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 z{.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o nalozeniu kary
upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszern lub podjecie dzialan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowiqzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow [lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub
tez nie wykonuje obowigzkéw nafozonych na niego na podstawie ust. 2, Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta qcznie z wezesniej natozong karq

pienigzng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac¢ 50.000 zi,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary
pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na Zgdanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiazkow wynikajacych z przepisow
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 v. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.), Emitent ma obowigzek
w ciggu 14 dni liczqc od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych
bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papierow wartoSciowych
do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze
spetnieniem si¢ niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopelni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegal karze pienigznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze nalozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowiqzkow wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z
pozn. zm.).
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12. Zwiezle przedstawienie wybranych informacji o Emitencie

12.1. Historia Emitenta

2001 . — rejestracja spotki w Sadzie Gospodarczym w Katowicach,

2002r. — zmiana udzialowcéw Spotki i pierwsze kroki w handlu internetowym,
powstanie sklepu www.inbook.pl,

2003r. — kontrakt z Timex Polska na stworzenie i obsluge witryny internetowe;j
wraz ze sklepem internetowym, kontrakt z firmag ETISOFT na obstuge
domeny citizen.pl a takze stworzenie sklepu internetowego z zegarkami
pod tg domena,

2004 r. — powstanie sklepu internetowego e-zegarki.pl i wprowadzenie nowych
marek zegarkow,

2005, — powstanie sklepu casiomarket.pl; nacisk na sprzedaz produktéw
markowych ze znang i popularng nazwa,

2007 r. — stworzenie sklepu goldmarket.pl i rozpoczecie sprzedazy w branzy
wyrobow jubilerskich,

2007 r. — przejecie serwisu fotograficznego, umozliwiajacego wywotywanie zdjec¢
przez internet www.foteria.pl,

2008 . — zmiana formy prawnej na spotke akcyjna,

2009r. — debiut Spétki na rynku NewConnect,

— podpisanie uméw o wspotpracy z Grupa Onet.pl,

— otrzymanie dofinansowania ze $rodkéw UE na projekt ,,Usprawnienie
procesow biznesowych pomigdzy firmg InBook SA a jej partnerami dzigki
rozbudowie i modernizacji systemu wspotpracy B2B” w kwocie ponad
600.000 ztotych oraz rozpoczgcie realizacji projektu,

— emisja akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, celem zdobycia
dodatkowych $rodkow na dokonczenie projektu UE,

2010r. — zakonczenie projektu “Usprawnienie procesow biznesowych pomiedzy
firmg InBook SA a jej partnerami dzigki rozbudowie i modernizacji
systemu wspotpracy B2B”,

— stworzenie autorskiego oprogramowania do obstugi duzej ilo$ci zamowien
pod nazwa ,,BOX”,

— uruchomienie nowej wersji sklepu internetowego inbook.pl,

— emisja akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej; pozyskanie
dodatkowych $rodkow pienigznych na rozwoj spotki od nowych
inwestorow,

2012r. — rozszerzenie wspolpracy z ABS Investment SA,

uruchomienie sklepu www.nici.pl oraz rozszerzenie asortymentu o
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dodatkowe grupy towarowe, ktore sa sprzedawane w pozostatych sklepach
nalezacych do Spotki,

2013r. — uruchomienie sklepu dobregarnki.pl oraz rozpoczecie wspOlpracy
zapewniajacej klientom szeroki dostgp do punktéw odbioru osobistego na
terenie catego kraju,

2014r. — nawigzanie wspdlpracy z nowymi dostawcami ksigzek, materiatow
biurowych oraz innych pokrewnych produktow,

2015r. — przyjecie strategii rozwoju Spoiki,

— przebudowa systemu magazynowego celem automatyzacji procesow, bez
ingerencji pracownikow,

— uruchomienie mobilnej strony www.inbook.pl,

— emisja akcji F oraz zwigkszenie zaangazowania ABS Investment SA w
akcjonariacie Spotki.

12.2. Zwigzle przedstawienie dzialalnosci Emitenta

1) Przedmiot dzialalnoS$ci
Spoétka zajmuje si¢ sprzedazg detaliczng towardw konsumenckich za posrednictwem prowadzonych
przez siebie serwisow internetowych. Najwazniejszymi z nich sg: inbook.pl, casiomarket.pl,
timemaster24.pl, e-zegarki.pl, dobregarnki.pl, nici.pl, cud.pl.

W

ofercie handlowej Emitent proponuje do sprzedazy nastgpujace grupy towardw i ustugi:
ksiqzki,

ebooki, audiobooki,

pivty CD i DVD z muzykg, filmami, programami i grami komputerowymi,

zegarki, zegary, kalkulatory,

prezenty okolicznosciowe, w tym ekskluzywne artykuty wyposazenia wnetrz,
bizuteria,

naczynia,

zabawki.

Ponizej przedstawiono przekrojowe zestawienie serwisow Emitenta:

www.inbook.pl

- inbook.pl to nowoczesna  ksiggarnia  internetowa
’an odpowiadajaca na potrzeby wspoélczesnych czytelnikow.

Jest to jeden z pierwszych typowo autorskich projektow

Spotki. Oferuje bogaty 1 zroznicowany wybor propozycji wydawniczych w wersji tradycyjnej
oraz elektronicznej. Obserwacja rynku czytelniczego pozwala Spolce intensywnie
rozbudowywac¢ dzial e-book o pozycje kultowe oraz catkiem nowe. Majac na wzgledzie wygode
klientow ksiggarnia umozliwia szybki zakup produktow w trybie online i blyskawiczna
realizacj¢ zamowienia. Jako ksiegarnia wysytkowa dziala w oparciu o do$wiadczenie cenionych
firm kurierskich. Obecnie, prowadzona ksiggarnia zajmuje czolowe miejsce w internetowej
sprzedazy ksigzek. W swojej ofercie posiada najwieksza na rynku ksiggarskim ilo$¢ pozycji, nie
tylko ksiazek, lecz rowniez plyt cd z muzyka, filmow dvd, bluray oraz réwniez inny asortyment.

Zaproponowany zostat bardzo jasny podziatl na kategorie. Oferta obejmuje nie tylko ksigzki
papierowe oraz elektroniczne, ale takze propozycje muzyczne, filmowe, multimedialne. Ponadto
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oferta wzbogacana jest o interesujace zegarki i akcesoria elektroniczne, elementy wyposazenia
domu 1 dekoracje ogrodowe, zabawki, artykuly szkolne i1 biurowe. Uruchomione zostaty
dodatkowe dziaty z bestsellerami, nowosciami i promocjami.

Oferta sklepu zostata podzielona na kilka kategorii tematycznych:
—  ksigzki,
—  ksigzki elektroniczne,
— muzyka,
— filmy,
— multimedia,
— zegarki,
— elektronika i akcesoria,
— artykuly szkolne i biurowe,
—  zabawki,
— dom, kuchnia i ogrod,
—  wyposazenie domu.

Wszystkie ksigzki, ptyty oraz inne artykuly sg starannie wybierane z oferty dostgpnej na rynku.
Do asortymentu trafiaja po starannej selekcji, ktora uwzglednia wartosciowy charakter,
popularnos$¢ produktu, a takze jakos$¢: czy to merytoryczng, czy to wykonania.

W ksiggarni www.inbook.pl oprocz zwyktych przelewdéw lub platnosci gotdéwkowych mozna
uzywac kart ptatniczych oraz dokonywac ptatnosci internetowych.

Il. www.casiomarket.pl

c ASI D market W serwisie tym, mozna dokona¢ zakupu wszystkich

dostepnych w naszym kraju produktow marki Casio.
Oferta obejmuje pozycje, takie jak: zegarki, kalkulatory, instrumenty muzyczne, palmtopy.
Produkty Casio moga by¢ objete nawet szeScioletnim okresem gwarancyjnym, co w potaczeniu
z atrakcyjna ceng stwarza niepowtarzalng oferte zakupu.

1. www.timemaster24.pl

W tym serwisie, mozna dokona¢ zamowienia na wszystkie dostepne

. w Polsce produkty marki Timemaster. Oferta obejmuje m.in.

TlIIlf:IIlaSter zegarki meskie, zegarki damskie, zegarki mtodziezowe, zegarki

K& Collestion dziecigce, zegary $cienne oraz budziki.

Wszystkie produkty Timemaster objete sa trzyletnim okresem gwarancyjnym, co w polaczeniu z

atrakcyjng ceng stwarza niepowtarzalng ofert¢ zakupu markowego zegarka. Serwis ten powstat

w 2006 roku dzigki nawiagzaniu wspotpracy z firmg Hermes, do ktorej nalezy marka
Timemaster.

IV. www.e-zegarki.pl

W ofercie serwisu znalez¢ mozna takie marki zegarkow jak:
o i Casio, Citizen, Esprit, Fossil, Ice Watch, Lacoste, Lorus,
\) € ZegOrkI.pl Polar, Pulsar, QQ, Timemaster, Tommy Hilfiger. Serwis ten
grupuje wskazane powyzej marki zegarkow w jednym
miejscu. Zawiera rowniez oferty wielu innych marek, dla ktérych nie powstaly indywidualne
serwisy sprzedazowe. W ofercie tego portalu znajduje sie rowniez bizuteria.
Podobnie jak poprzednie sklepy i ten serwis mozna znalez¢ w wigkszo$ci polskich portali czy
poréwnywarek cenowych.
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V. www.dobregarnki.pl

Sklep internetowy z artykulami emaliowanymi typu
garnki, patelnie, czajniki i inne artykuty gospodarstwa
domowego. Sklep ten ma w swojej ofercie zard6wno
tradycyjne modele garnkéw jak i nowoczesne. Game

: produktow powicksza takze oferta naczyn stalowych,
nierdzewnych oraz innych artykutéw gospodarstwa domowego.

VI. www.nici.pl

Serwis internetowy z oryginalnymi zabawkami niemieckiej

@ marki NICIL, ktora oferuje wysokiej jakosci zabawki oraz
( : l ‘ j ’ akcesoria pluszowe. Zabawki NICI to niepowtarzalne
wzornictwo oraz wykonanie, dbalo$¢ o kazdy szczegot. W

ofercie sklepu znajduja si¢ roéwniez oprocz zabawek
pluszowych artykuly szkolne takie jak piorniki, notesy czy plecaki oraz akcesoria: zegarki,
termofory i inne.

VII. www.cud.pl

2)

3)

4)

Sklep posiada w sprzedazy cata game prezentdéw na

Cudowne Prezenty kazda okazje. Serwis podzielony jest na kilka kategorii

www.cud.pl - podaruj wspanialy prezent  tematycznych ulatwiajacych grupowanie
poszczegblnych towardéw, tak aby ich ogladanie i

zamawianie przez uzytkownikéw bylo proste i skuteczne. Wsrod produktow dostepne sa: repliki
broni, porcelana, obrazy Scienne oraz inne artykuty do dekoracji wngtrz.

Dostawcy

Z uwagi na szeroka oferte asortymentowa, Spdotka korzysta z oferty kilku podmiotéw zajmujgcych
si¢ dostarczaniem produktow. Sa to zaro6wno hurtownie jak réwniez (w przypadku ksiazek)
bezposrednio wydawnictwa i generalni dystrybutorzy krajowi. Spotka oferujac swoje produkty,
kieruje si¢ przede wszystkim rzetelnoScia dostawcow w dostarczaniu produktow oraz
konkurencyjnoscia cenowa.

Odbiorcy
Odbiorcow produktéw Emitenta mozna podzieli¢ na dwie podstawowe grupy:

a) klienci indywidualni — to najliczniejsza grupa klientow, odpowiedzialna za przewazajgcq
wigkszos¢ przychodow ze sprzedazy,

b) odbiorcy instytucjonalni — to grupa klientow nie bedgca liczebnie znaczqca, ale pod wzgledem
generowania przychodow jest grupq nieustannie wzrastajgca, a w perspektywie moze byc
znaczqcq grupq klientow generujgcych duzq czes¢ przychodow ze sprzedazy.

Partnerzy biznesowi

W ramach rozwoju strategii biznesowej Emitent wspotpracuje z wieloma podmiotami zaréwno
dostawcami jak i instytucjami finansowymi. Do wybranych najwazniejszych partnerow Spotki
mozna zaliczy¢ m. in. takie podmioty jak portal wp.pl, popularne poréwnywarki cen, np.: Ceneo,
Nokaut, czy tez takie firmy jak Tradedoubler, Tradtracker, Zibi, Anyro, Azymut, Ateneum, Super
Siddemka.
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5)

6)

7)

Strategia rozwoju Emitenta
Strategia Spotki przyjeta przez Zarzad skupia si¢ na nastepujacych elementach:

1. Umacnianie wiasnej marki i budowanie silnej pozycji wsréod ksiegarni internetowych
Sredniej wielkosci,

2. Wykorzystanie duzej liczby klientow InBook do intensyfikacji komunikacji marketingowej
oraz wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéow w swoich sklepach internetowych,

3. Pozyskanie w perspektywie do 3 lat silnego partnera branzowego lub polgczenie z
podmiotem o podobnej strategii rozwoju i skali biznesu,

4. Pozyskanie kapitalu na rozwdj w postaci emisji akcji, kierowanej do strategicznego

partnera,

Zwigkszenie budzetu marketingowego na promocje wlasnej marki,

6. Wprowadzenie do oferty w perspektywie 12 miesiecy dwoch nowych grup
asortymentowych.

o

Cele emisyjne

Pozyskany w drodze oferty prywatnej kapitat przeznaczony zostat na zrealizowanie strategii, ktora
zostalta przyjeta przez Zarzad w 2015 roku (do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego na ten
cel przeznaczono okoto 35% $rodkow pozyskanych z emisji; na ten cel zostanie rowniez w miare
potrzeb przeznaczona nie wykorzystana do dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego czesé
srodkéw z emisji).

Srodki pozyskane z emisji w pewnej czesci zostaly takze przeznaczone na zwickszenie stanow
magazynowych w okreslonych, najpopularniejszych grupach produktowych, co pozwoli na ich
szybsze dostarczanie do klientow sklepéw Spoltki (na ten cel przeznaczono okoto 15% s$rodkow
pozyskanych z emisji).

Dodatkowo $rodki te zostaly rowniez w cze$ci przeznaczone na wdrozenie nowego, nowoczesnego
oprogramowania w Firmie, w konsekwencji dziatan zmierzajacych do usprawnienia procesow
obstugi magazynow oraz dalszego unowoczesnienia posiadanych przez Spotke sklepow
internetowych (na ten cel przeznaczono okoto 10% $rodkéw pozyskanych z emisji).

Konkurencja

Spotka prowadzi sprzedaz zdywersyfikowanego portfela towarow, konkurujac jednocze$nie z
wieloma serwisami internetowymi zajmujacymi si¢ podobng dzialalnoscia. Kazdy podmiot, z
ktorym Emitent konkuruje zajmuje si¢ sprzedaza innej grupy towarowej. Najwigkszymi
konkurentami rynkowymi dla sklepu inbook.pl sa sklepy: Empik, Merlin, Matras - wszystkie one
sprzedaja podobny asortyment towarowy, dziataja jednak dluzej na rynku oraz prowadzone sg przez
spotki o znacznie wigkszym kapitale.
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12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta sg nastepujace podmioty:

Akcjonariusz liczba akcji % kapitalu liczba glosow % glosow
ABS Investment SA 2.027.027 29,82% 2.027.027 29,82%
Jakub Debski 1.406.500 20,69% 1.406.500 20,69%
Beskidzkie Biuro 349.000 5,13 % 349.000 513 %

Consultingowe S.A.

Pozostali 3.015.303 44,36% 3.015.303 44,36%

lacznie 6.797.830 100,00% 6.797.830 100,00%

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej wiadomosci
przez akcjonariuszy oraz informacje publikowane w raporcie okresowym za I kwartat 2016
roku obrotowego (korekta raportu okresowego za I kwartat 2016 roku, EBI nr 10/2016 z dnia 16
maja 2016 roku).
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13. Informacje dodatkowe

13.1.

13.2.

Kapital zaktadowy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, kapital zakladowy Emitenta wynosi
679.783,00 zl (szes¢set siedemdziesigt dziewig¢ tysigcy siedemset osiemdziesigt trzy zlote
00/100) i dzieli si¢ na:

a) 3.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 z# kazda,
b) 2.000.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zZ kazda,
c) 277.830 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda,
d) 160.000 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda,
e) 660.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 z¢ kazda,
f)  700.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda.

Kapital zaktadowy zostat optacony w catosci.

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wglgdu

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem
www.inbook.com.pl.

Zamieszczone zostaty nastepujace pozycje:
- Tekst jednolity Statutu Spotki,
- Regulamin Walnego Zgromadzenia,
- Regulamin Rady Nadzorczej.

Powyzsze dokumenty dostgpne sa rowniez w siedzibie Spotki InBook SA w Dabrowie
Gorniczej, przy ulicy Osiedle Robotnicze 6.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spotki podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportow biezacych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Spotki www.inbook.com.pl.

W siedzibie Spotki dostgpne sa protokoty z Walnych Zgromadzen Spotki. Zgodnie z art. 421 §3
KSH akcjonariusze moga przeglada¢ ksigge protokotow, a takze zada¢ wydania
poswiadczonych przez Zarzad Spoitki odpiséw uchwat.
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14. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

14.1.

14.2.

Ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych
lub instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny sporzadzony dnia 01
marca 2012 roku na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji serii D, znalez¢é mozna na stronach internetowych:

- Emitenta — www.inbook.com.pl

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect — www.newconnect.pl

Okresowych  raportow  finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie
obowigzujgcymi emitenta przepisami

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sa do publicznej wiadomosci W
drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA (EBI). Tym samym udostepnione sa na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajduja si¢
réwniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spotki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed sporzadzeniem
niniejszego dokumentu informacyjnego w ciaggu ostatnich 12 miesigcy byty:

- Korekta raportu kwartalnego InBook SA za I kwartat 2016 roku, przekazana do publicznej
wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 10/2016) dnia 16.05.2016 r.,

- Raport kwartalny InBook SA za I kwartat 2016 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomocq systemu EBI (EBI nr 9/2016) dnia 13.05.2016 r.,

- Raport roczny InBook SA za rok obrotowy 2015, przekazany do publicznej wiadomosci za
pomocq systemu EBI (EBI nr 5/2016) dnia 08.04.2016 r.,

- Raport kwartalny InBook SA za IV kwartal 2015 roku, przekazany do publicznej
wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 2/2016) dnia 12.02.2016 .,

- Raport kwartalny InBook SA za III kwartal 2015 roku, przekazany do publicznej
wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 16/2015) dnia 13.11.2015 .,

- Raport kwartalny InBook SA za II kwartat 2015 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomocq systemu EBI (EBI nr 15/2015) dnia 14.08.2015 r.,

- Raport roczny InBook SA za rok obrotowy 2014, przekazany do publicznej wiadomosci za
pomocq systemu EBI (EBI nr 6/2015) dnia 09.04.2015 .,

- Raport kwartalny InBook SA za I kwartat 2015 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomocq systemu EBI (EBI nr 11/2015) dnia 15.05.2015 r.

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 51



inbook

15. Zalaczniki

15.1. KRS

Idgntylikator wydruke: FRE10088/ 16/ 201605152 13535 Srona1z8

CENTRALNA |NFORMACA KRAJOWEGD REJESTRU SADODWEGO

KRAJOWY REJESTH SADOWY

Han na dzen 15.05.2016 godz. 21:38:35
Numer KRS: 0000310188

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDS! EBI ORCOW

pobrana na podstawle arl. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poin. zm.)

Daila rejestracii w Krajowym Pejesicm Ssdowym | 05.00.2008

Ostatnd wpis  |Mumar wiplsu 16 Itluln dokonania wpisu 05.11.2015
| Sygriabura aki KAV 1| NERELKRS 3785 15/630
Cinaczenie sadu SAD REIDNOWY KATOWICE- WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL V11| GOSPODARCEY
KRAIWEGD FEJESTAL SADOWESD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.6 e loammy SPCR A AKCY.NA

Zhumar REGONNIP

REGOMN: 277501658, NIP:. 6292195774

2 Rrma, pod Kdrg spdika deiala

*I MBOCR” SPOLEA ARCYINA

4.Dan & wetebnisjszn rejesiiac

5 Czy przodsigbiorcn prowndzi danlaingdé  |NIE

paspodances 2 Inerymi podmicismi na

padstiwio UMWy spot crwilneg?

B.Cxy podmiol posinda ®labus crgamizasyi  |NIE

padytku publcznego?

Rubryka 2 - Sedziba i adres podmiotu

1.Sedziba kra| POLSHA, wol. SLASMIE, powiat M. DABROWA GORMNICTA, gmina M. DABROWA GOFMICZA, minjsc.
DABROWA GORNICZA

2 Adres ul. O EDLE ROBOTNICTE, ne 6, ok, ---, miejsc. DABRCWA GORNICZA, kod 42-520, poczta DABRIOWA
GORNIC2A, kraj POLSKA

F.Adres pocty slakl ronicae) ZARZADEH NBOOK. PL

4_Adros strony infernotows

VAT B, DO, L

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpishw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 17.06.2008R. PRZED NOTARIUSZEM WITOLDEM KRAWCZYKIEM, KANCELARIA NOTARIALNA
statutu DABROWA GORNICZA UL. 3 MAJA 16, REP. A NR 6209/2008
2 14.08.2008 R.

REP. A NR 3485/08,KANCELARI A NOTARIALNA BOGNA DEMBOWSKA, 31-514 KRAKOW
AL.BELINY-PRAZMOWSKIEGO 15 A,DOOKRESLONY AKTEM NOTARIALNYM Z 01.12.2008 R.
REP. A NR 10780/2008,KANCELARIA NOTARIALNA W DABROWIE GORNICZEJ PRZY UL.
SIENKIEWICZA NOTARIUSZ WITOLD KRAWCZYK,

NUMERY ZMIENIONYCH PARARAFOW: PAR.3 UST.1,

NUMERY DODANYCH PARAGRAFOW : PAR.3 A.

3 02.03.2010 R., REPERTORIUM A NUMER 718/2010,

NOTARIUSZ MARCIN TRUSZKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAWI ERCIU,
UL.POWSTANCOW SLASKICH 6,

- NUMERY ZMIENIONY PARAGRAFOW: §3 UST.1,

- NUMERY DODANYCH PARAGRAFOW: §3A.

16.04.2010 R., REPERTORIUM A NUMER 1569/2010,
NOTARIUSZ MARCIN TRUSZKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAWI ERCIU,
UL.POWSTANCOW SLASKICH 6,

- ZMIENIONO §3 UST.1;

4 02.12.2010 R., REPERTORIUM A NUMER 5647/2010, NOTARIUSZ MARCIN TRUSZKOWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZAWIERCIU,
-ZMIENIONO PAR.3 UST.1

5 11.05.2011R. NR REPERTORIUM 1837/2011, WITOLD KRAWCZYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W DABROWIE GORNICZEJ 41-300 UL.SI ENKIEWICZA 25/2

DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

1) UCHWAEA NR 22 USTALONO NOWE BRZMIENIE PAR.3 PKT 1

2) UCHWALA NR 23

-WYKRESLONO W CALOSCI PAR.3 UST.2

-WYKRESLONO W CALOSCI PAR.3 UST.3

-ZMIENIONO NUMERACJE, W TEN SPOSOB 1Z UST. 4 OTRZYMUJE NR 2 ORAZ UST.5
OTRZYMUJE NR 3

-WYKRESLONO PAR.3A W CALOSCI

-ZMIENIONO PAR.3A POPRZEZ NADANIE NOWEJ NUMERACJI "PAR.3A" | NADANIE NOWEGO
BRZMIENIA

-NADANO NOWE BRZMIENIE PAR.21

6 05.05.2015R NR REPERTORIUM A NR 1712/2015 WITOLD KRAWCZYK,KANCELARI A
NOTARIALNA W DABROWIE GORNICZEJ (KOD:41-300),UL.SI ENKIEWICZA 25/ 2
DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMIAN:

1.UCHWALA NR 24 USTALONO NOWE BRZMIENIE PAR 3 A

2.UCHWALA NR 25 ZMIENIONO PAR 9,DODAJAC PAR 9 UST.8 ORAZ USTALONO NOWE
BRZMIENIE PAR 5 UST.3

7 15 CZERWCA 2015R.REPERTORI UM A NR 2364/2015,NOTARIUSZ WITOLD
KRAWCZYK,KANCELARI A NOTARIALNA W DABROWIE GORNICZEJ, UL.SI ENKIEWI CZA 25/2
ZMIENIONO:PAR 3 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
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5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spo6tki
1.0Okreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0Opis sposobu powstania spotki oraz ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW "INBOOK' SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCI A
informacja o uchwale UCHWALA NR 1 Z DNIA 17.06.2008R. ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM W FORMIE AKTU

NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA WITOLDA KRAWCZYKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W
DABROWIE GORNICZEJ, REPERTORIUM A NR 6209/2008, POSTANOWILO O PRZEKSZTALCENIU
SPOLKI W SPOLKE AKCYJNA

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzgdu ~ [------
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma "INBOOK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000009477

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

5.Numer REGON 277501658

6.NumerNIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 679 783,00 Zt
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 387 337,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 6797830
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreélenie czeéci kapitatu 679 783,00 Zt
wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego 58 300,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji SERIA A
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2.Liczba akeji w danej serii

3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

SERIAB

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akeji w danej serii

277830

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

160000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

660000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liczba akcji w danej serii

700000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

KAZDY CZLONEK ZARZADU MA PRAWO DO SAMODZIELNEJ REPREZENTACJI SPOLKI

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma DEBSKI
2.Imiona JAKUB WOJCI ECH
3.Numer PESEL/ REGON 79031011033
4.Numer KRS ARt
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko DEBSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 80031811745

2 1.Nazwisko KOWALSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 55012404551

3 1.Nazwisko WIEZIK
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 86041909078

4 1.Nazwisko DAMEK
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 85073102031

5 1.Nazwisko SACZYNSKA WEODARCZYK
2.Imiona DOROTA
3.Numer PESEL 74122500429

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalno$ci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYtKOWEJ LUB
przedsigbiorcy INTERNET
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 47, 62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET | ARTYKULOW PISMI ENNYCH PROWADZONA W
przedsigbiorcy WYSPECJALI ZOWANYCH SKLEPACH
2 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI |
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
3 74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA
4 47, 61, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH
SKLEPACH
5 47, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH | AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2009 05.08.2008 - 31.12.2008
focznena sptavozdania 2 15.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego
3 13.05.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
4 12.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
5 17.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
6 25.04.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 08.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 e 05.08.2008 - 31.12.2008
Eidiedoitewidenta 2 01.01.2009 - 31.12.2009
3 i 01.01.2010R.-31.12.2010R.
4 el 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
) e 01.01.2012 - 31.12.2012
6 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 e OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 i 05.08.2008 - 31.12.2008
Lo postationlenko reses 01.01.2009 - 31.12.2009
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 L 01.01.2010R.-31.12.2010R.
4 AN 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
5 [ 01.01.2012 - 31.12.2012
6 BN OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ARNRE 05.08.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z dziatalnosci 2 01.01.2009 - 31.12.2009
podmiotu
3 o] 01.01.2010R.-31.12.2010R.
4 i 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
5 SRS 01.01.2012 - 31.12.2012
6 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koniczacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Identyfikator wydruku: RP/310188/16/20160515213935 Strona82z8

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postgpowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 15.05.2016

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Spotki

Statut Spolki
INBOOK SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Dabrowie Gorniczej

POSTANOWIENIA QGOLNE
§1

Firma Spoélki brzmi: INBOOK Spdtka Akeyjna”™.

Spoétka moze uzywaé skrétu firmy "INBOOK" SA.

Siedziba Spdlki jest Dabrowa Gérnicza.

Spoélka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spolka maze tworzyc filie, oddzialy i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spoki jest nieograniczony.

Zalozycielami Spolki sa przystepujacy do niej wspolnicy przeksztalcanej Spolki Inbook Sp. z
0.0.

b T O N

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI
§2

Przedmiotem dzialalnosci Spoki jest:

1. pozostata dziatainos¢ wydawnicza - PKD 58.19.Z,

2 wydawanie ksiazek - PKD 58,112,

3. wydawanie gazet - PKD 58.13.Z,

7. reklama - PKD 73,1,

8. dziatalnos¢ agencji reklamowych — PKD 73.11.Z,

9. dziatalnos¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw - PKD 78.10.Z,
10. dzialalno$¢ agencji pracy tymczasowej - PKD 78.20.Z,

11. pozostala dzialalnosé zwiazana z udestepnianiem pracownikow - 78.30.Z,

12. dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z,

13. dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie infomatyki - PKD 62.02.Z,

14. dzialalno$¢ zwazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi - PKD 62.03.Z,

15. naprawa | konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych - PKD 95.11.Z,

16. pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - PKD
62.09.Z,

17. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) | podobna dziatalnosé - PKD
63.11.Z,

18. dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kengresdw - PKD 82.30.Z,

19. dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania - PKD 74.10.Z,
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24. magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw - PKD 52.10.B,

31. przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych - PKD 52.24.C,

34. dzialalnos$¢ pozostatych agenciji transportowych - PKD 52.29.C,

35. sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie - PKD 46.1,

36. dzialalnos$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw - PKD
46.18.Z,

37. dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow réznego rodzaju - PKD 46.19.Z,

38. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami -
PKD 47.99.Z,

39. dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim - PKD 77.40.Z,

40. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery - PKD 77.33.Z,

41. dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych -
PKD 70.10.Z,

42. stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja - PKD 70.21.Z,

43. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - PKD
70.22.Z,

44. dziatalno$¢ obiektow kulturalnych - PKD 90.04.Z.

45. pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna - PKD 93.29.Z,

47. pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD
79.90.C,

49. sprzedaz detaliczna ksiazek, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.61.Z,
50. sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pismienniczych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.62.Z,

51. sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkia prowadzonaw
wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.52.Z,

52. sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD
47.43.Z,

53. sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.54.Z,

54. sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.63.Z,

55. sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.71.Z,

56. sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - PKD 47.75.Z,

57. sprzedaz detaliczna prowadzona na straganach i targowiskach - PKD 47.8,

58. sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet - PKD 47.91.Z,
59. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami PKD
-47.99.Z,

60. dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
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samolotéw - PKD 46.14.Z,

61. sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania - PKD 46.51.Z,

66. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych - PKD 46.66.Z,

67. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen - PKD 46.69.Z,

68. sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw czyszczacych
- PKD 46.44.Z,

70. sprzedaz hurtowa wyroboéw tekstylnych - PKD 46.41.Z,

71. sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 46.42.Z,

72. sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw - PKD 46.45.Z,

73. sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych - PKD 46.46.Z,

74. sprzedaz hurtowa mebli, dywanoéw i sprzetu oswietleniowego - PKD 46.47.Z,

75. sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego - PKD 46.49.Z,

76. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego - PKD 46.43.Z,

97. sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw - PKD 46.45.Z,

98. sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana - PKD 46.90.Z,

99. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z,

100. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wikasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z,

101. posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z,

102. zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie - PKD 68.32.Z,

103. dziatalnos¢ fotograficzna — PKD 74.20.Z,

104. wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna dziatalnos¢
wspomagajaca prowadzenie biura — PKD 82.19.Z,

105. sprzedaz hurtowa zegarkéw, zegaréw i bizuterii — PKD 46.48.Z

106. sprzedaz detaliczna zegarkow, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach —
PKD 47.77.Z

107. produkcja wyroboéw jubilerskich i podobnych — PKD 32.12.Z

KAPITAt ZAKYADOWY | AKCJE
§3

1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 679.783,00 zt (szeséset siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy
siedemset osiemdziesiat trzy ztote 00/100) i dzieli sie na:
a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nhominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
c) 277.830 (dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 160.000 (sto szescdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
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nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
e) 660.000 (szesc¢set szesédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
f) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10
2zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje zostaly optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki — zostaly pokryte majatkiem
przeksztatcanej spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia.

3. Akcje moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spodtke

(umorzenie dobrowolne).

§ 3a

1. Upowaznia sie Zarzad, na zasadach przewidzianych w art. 444-447, do podwyzszenia kapita-
tu zaktadowego Spolki o kwote nie wyzsza niz 457.337,00 zt (czterysta piecdziesiat siedem ty-

siecy trzysta trzydziesci siedem ztotych), w granicach okreslonych ponizej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowe-
go wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Re-
jestru Sadowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanej uchwatg Walnego Zgromadzenia Spoétki z
dnia 5 maja 2015 roku.

3. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wkiady

pieniezne lub niepieniezne.

4. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania jednego lub kilku

podwyzszen kapitalu zakladowego, w drodze jednej lub kilku emisji akcji.

5. Upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
zawiera uprawnienie Zarzadu do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie

pozniej niz okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie.

6. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze, w catosci lub w czesci, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowa-
nych w drodze kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowe-

go.

7. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu
docelowego oraz wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nad-

zorczej.

8. Zarzad jest umocowany do zmiany Statutu Spétki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego

obejmujacego te zmiany.
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Uchwata Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach upowaz-
nienia, o ktérym mowa w ust. 1, wymaga formy aktu notarialnego oraz zastepuje uchwate Wal-

nego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

ORGANY SPOKI
§4
Organami Spoétki sa:

1. Zarzad Spotki,

2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad
§5
Zarzad Spatki liczy od jednego do trzech czlonkow.

2. Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powolujac Zarzad, Rada ustala
liczbe cztfonkéw i ich funkcje.

3. W stosunkach z czlonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu umoéw i sporach, Spolke
reprezentuje Rada Nadzorcza.

4. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest
wspolna.

5. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spolki i sprawozdanie finansowe za
ostatni rok ich urzedowania.

6. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje.

§6
Zarzad prowadzi sprawy Spofki i ja reprezentuje.
Dziatalnoscig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu
okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
§7
Kazdy czlonek zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentaciji Sp étki.
2. W sprawach przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci Spétki, konieczna jest uprzednia

jednomysina uchwala Zarzadu, chyba 2ze chodzi o czynnos$¢ nagla, ktérej zaniechanie

mogtoby narazi¢ Spoétke na szkode. Sprawa przekraczajaca zakres zwyktych czynnosci jest w
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szczegolnosci zaciagniecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o wartosci powyzej
500.000 PLN (piecset tysiecy ztotych).
3. W razie dokonania czynnosci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek/cztonkowie Zarzadu

moga zostaé pociggnieci do odpowiedzialnosci przez Spotke.

§8

Cztonek Zarzadu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspélnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako
czlonek organu spotki kapitalowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez czlonka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do

powolania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

B. Rada Nadzorcza

§9

1. Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dziatalnoscia Spoétki Akcyjnej INBOOK
SA.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych i Statutu Spoétki,

ktére okreslaja w szczegolnosci jej skiad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu

uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego organizacje i sposoéb wykonywania

czynnosci przez Rade.

Rada sktada sie z 5 do 7 czlonkow, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspodlnej kadenciji.

o on .k W

Mandaty czlonkéw Rady wygasaja z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

W przypadku, gdy z jakiejkolwiek przyczyny miejsce w Radzie Nadzorczej zostanie
opréznione, Rada Nadzorcza uprawniona jest do uzupetnienia swojego skfadu do wymaganej
przepisami prawa liczby. W takim wypadku kazdy z Czlonkéw Rady Nadzorczej uprawniony
jest do zgtoszenia po jednym kandydacie do Rady Nadzorczej. Cztonkiem Rady Nadzorczej

zostaje osoba, ktéra w glosowaniu tajnym uzyskata najwiecej gloséw Czlonkéw Rady.

§10

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie i w sposéb taczny.
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2. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§1

1. Rada sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Kazdy czlonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes
Spotki.

2. Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoélke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

b) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki;
przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istnieja okolicznosci
ograniczajace jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana bieglego rewidenta
powinna nastapi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta
rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w diuzszym okresie Spdtka
nie powinna korzystac¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujacego badania;

c) powotywanie i odwolywanie Zarzadu Spotki;

d) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spoétki w sporach z czionkami Zarzadu;

) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu Spotki;

h) delegowanie czlonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

j) skladanie do zarzadu Spétki wnioskéw o zwotanie walnego zgromadzenia;

k) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie zwola
go wterminie;

I) zwolywanie nadzwyczajnego WZA, jezeli zwolfanie go uzna za wskazane, a zarzad Spotki
nie zwola walnego zgromadzenia w terminie 2 (dwéch) tygodni od dnia zgloszenia

odpowiedniego Zadania przez Rade.

§12

Posiedzenia Rady odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spotki, chyba ze w pismie zwolujacym
posiedzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej,

jezeli wszyscy cztonkowie Rady wyraza na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co
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do porzadku obrad posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmnigj
potowa jej czlonkéw, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni. Uchwaly zapadaja
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig
inaczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly i mogli nad nim
glosowac. Czlonkowie Rady moga oddawac¢ swoj glos na pismie za posrednictwem innego

czlonka Rady Nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie
§13

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spolki z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego.

3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni

od daty zgtoszenia wniosku.

§14

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

§15

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wiekszoscia gloséw oddanych, o ile
przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaly o
rozwiazaniu Spotki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.

3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z

obecnych uprawnionych do gtosowania.
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§16

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego
nieobecnosci inny cztonek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera
sie przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegodtowo tryb prowadzenia

obrad.

§17

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organow spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
e) wyrazenie zgody na zbycie przedsigbiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsigbiorstwa
oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
f) emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitalu zaktadowego,
g) rozwigzanie Spotki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub
Zarzad,
I) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut.
2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie

jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOtKI
§18

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§19

Spotka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
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b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

§20

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie réowny 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu
zapasowego — w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze byé wykorzystana

na pokrycie strat bilansowych.

§ 21

Zysk powstaty po dokonaniu obowiazkowych odpisow przeznaczony jest na:

pokrycie strat za lata ubiegte,
dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez \WWalne zgromadzenie,
inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia,

na kapitat zapasowy.

§22

Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie okresla dzien, wediug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy.

Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie

spotek handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§23

Spoétka publikuje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym wydawanym przez Ministerstwo

Sprawiedliwosci.
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15.3. Wykaz skrotow

Akcje serii A 3.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda

Akcje serii B 2.000.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda

Akcje serii C 277.830 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda

Akcje serii D 160.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda

Akcje serii E 660.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda

Akcje serii F 700.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z{ kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System  Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktorym mowa w art. 3 pkt

Obrotu, ASO 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA

Autoryzowany Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biafej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajgcy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta

Informacyjny oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii F w zwigzku z
wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent InBook SA z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

EUR, EURO, Euro Euro — jednostka monetarna obowiqzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

SA

KDPW, KDPW S.A.,,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z
pOzZn. zmianami)

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
handlowych, K.s.h. 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta prywatna Oferta objecia akcji serii F

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzqdzeniem Rady Ministrow z
dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)

PLN, zl, zloty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z
pozZn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza spotki InBook SA z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwalg Nr 147/2007 Zarzgdu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rynek NewConnect,

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

NewConnect, organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA pod nazwg
NewConnect, dzialajgcy od 30 sierpnia 2008 r.
Spétka InBook SA z siedzibqg w Dgbrowie Gorniczej

Statut, Statut
Emitenta, Statut

Statut spotki InBook SA z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej
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Spolki

UOKIK

Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst D:z.
U.z2001r. Nr17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o0 obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:

instrumentami Dz. U.z2010 r., Nr 211, poz. 1384)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007
konkurencji i r. Nr 50, poz. 331)

konsumentéow

Ustawa o0 ochronie
niektérych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentow oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. 7 2000

konsumentéow r. Nr 22, poz. 271, z pozn. zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z pozn. zm.)

Ustawa o oplacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o oplacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (tekst
dochodowym od jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

0s0b fizycznych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
dochodowym od Jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pézn. zmianami)

0s0b prawnych

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz.

od spadkow i U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z pozn. zm.)

darowizn

Ustawa 0 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

UoR

Ustawa 0 Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej (tekst jednolity:
swobodzie Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pézn. zm.)

dzialalnoSci

gospodarczej

VAT Podatek od towarow i ustug

WZ, Walne Walne Zgromadzenie spotki InBook SA z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Zarzqd Spotki InBook SA z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Spolki,

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzqd Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA4

Zloty, 7}, PLN Prawny Srodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od

dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zlotego
(Dz. U. 721994 r. Nr 84, poz. 386 z pézn. zm.)
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