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INBOOK Spółka Akcyjna 
Z SIEDZIBĄ W DĄBROWIE GÓRNICZEJ 

 

 

SPORZĄDZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII F DO OBROTU 

NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM 

OBROTU PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 

  
Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym 

lub równoległym). 

 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być 

poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 

inwestycyjnym. 

 

Treść niniejszego dokumentu informacyjnego nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze 

stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

   

  

 

 

 

 

Niniejszy dokument informacyjny sporządzono na dzień 16 maja 2016 roku  
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Oświadczenie Emitenta 

 
Firma Sp·ğki:  InBook Spółka Akcyjna 

Adres siedziby:                              ul. Osiedle Robotnicze 6, 42-520 Dąbrowa Górnicza 

Numer telefonu: +48 32 268 64 05 

Numer faksu: +48 32 268 64 05 

Adres strony internetowej:  www.inbook.com.pl 

Adres poczty elektronicznej:  inbook@inbook.pl 

 

 

Osoba dziağajŃca w imieniu Emitenta: 

 

Jakub Dębski ï Prezes ZarzŃdu 

 

 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Emitenta: 

 

DziağajŃc w imieniu Emitenta, oŜwiadczam, Ũe zgodnie z mojŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy 

doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w dokumencie 

informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ũe w dokumencie 

informacyjnym nie pominiňto Ũadnych fakt·w, kt·re mogğyby wpğywaĺ na jego znaczenie i 

wycenň instrument·w finansowych wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on rzetelnie 

czynniki ryzyka zwiŃzane z udziağem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

 

 
………………………… 

     Jakub Dębski 

    Prezes ZarzŃdu 
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Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 
Firma Sp·ğki:                                     Beskidzkie Biuro Consultingowe Spółka Akcyjna 

Siedziba, adres:                         ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biała  

Numer telefonu: +48 33 816 17 56 

Numer faksu:  +48 33 816 92 26 

Adres strony internetowej:  www.bbc-polska.com 

Adres poczty elektronicznej:  bbc@bbc-polska.com 

 

 

Osoba dziağajŃca w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

 

Bogdan Pukowiec ï Prezes ZarzŃdu 

 

 

 

Oświadczenie osób działających w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

 

DziağajŃc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oŜwiadczam, Ũe dokument informacyjny zostağ 

sporzŃdzony zgodnie z wymogami okreŜlonymi w ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego UchwağŃ Nr 147/2007 ZarzŃdu Gieğdy 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z p·Ŧn. zm.), oraz Ũe 

wedğug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez 

Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne 

ze stanem faktycznym oraz, Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, kt·re mogğyby wpğynŃĺ 

na jego znaczenie i wycenň akcji serii F wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on 

rzetelnie czynniki ryzyka zwiŃzane z udziağem w obrocie tymi instrumentami. 

 

 

 

 

 

………………………… 

 Bogdan Pukowiec 

    Prezes ZarzŃdu 
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z 

numerami telekomunikacyjnymi, adresem głównej strony internetowej i poczty 

elektronicznej, identyfikatorem według właściwej klasyfikacji statystycznej i numerem 

według właściwej identyfikacji podatkowej 

 

Nazwa (firma), forma prawna InBook Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Adres ul. Osiedle Robotnicze 6, 42-520 Dąbrowa Górnicza 

NIP 6292195774 

REGON 277501658 

KRS 0000310188 

Oznaczenie SŃdu rejestrowego Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Telefon +48 32 268 64 05 

Fax +48 32 268 64 05 

Poczta e-mail inbook@inbook.pl 

Adres strony internetowej www.inbook.com.pl 

 

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji instrumentów 

finansowych, które mają być przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym 

systemie 

 

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega siň o wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect: 

 

- 700.000 (siedemset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 

zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda. 

 

ĞŃcza wartoŜĺ nominalna akcji serii F, o kt·rych wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu 

ubiega siň Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi 70.000,00 zğ 

(siedemdziesiŃt tysiňcy zğotych 00/100). 
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3. Informacje o subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych będących 

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, mających miejsce w okresie ostatnich 12 

miesięcy poprzedzających datę złożenia wniosku o wprowadzenie 

 

Subskrypcja akcji serii F 

1. Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji: 

Subskrypcja miağa charakter oferty prywatnej z wyğŃczeniem prawa poboru i nastňpowağa poprzez 

zğoŨenie oferty przez Emitenta i jej przyjňcia przez oznaczonych adresat·w. Otwarcie subskrypcji 

nastŃpiğo w dniu 15 czerwca 2015 roku. ZakoŒczenie subskrypcji nastŃpiğo 17 czerwca 2015 roku. 
 

2. Data przydziału akcji: 
Objňcie akcji nastŃpiğo w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Um·w Objňcia Akcji, w zwiŃzku z 

czym nie dokonywano przydziağu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu sp·ğek handlowych. 
 

3. Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją 
Subskrypcja prywatna obejmowağa 700.000 (siedemset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii F o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja. 
 

4. Stopa redukcji zapisów na akcje w poszczególnych transzach: 

Subskrypcja zostağa przeprowadzona bez Ũadnej redukcji. 
 

5. Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji:  

W ramach subskrypcji objňtych zostağo 700.000 (siedemset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii F 

o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ gorszy) kaŨda akcja. 
 

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 

Akcje serii F zostağy objňte po cenie emisyjnej r·wnej 0,40 zğ (czterdzieŜci groszy) za akcjň. 
 

7. Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją w 

poszczególnych transzach: 

Akcje serii F zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej jednej osobie fizycznej 

oraz jednemu podmiotowi gospodarczemu. 
 

8. Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji. 

Umowy objňcia akcji zostağy zawarte z jednŃ osobŃ fizycznŃ oraz z jednym podmiotem gospodarczym. 
 

9. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

umów o subemisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z 

faktyczną ceną jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 

nabytej przez subemitenta): 

Akcje serii F nie byğy obejmowane przez subemitent·w. Nie zawarto Ũadnej umowy o submisjň. 
 

10. Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i 

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich, 

sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztów 

w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym emitenta: 

ĞŃczne koszty emisji akcji serii F wyniosğy 32.523,00 zğotych netto, w tym: 

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty 923,00 (dziewiňĺset dwadzieŜcia trzy) zğotych: obejmujŃ: 

koszty akt·w notarialnych, podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych z tytuğu podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego, opğatň za ogğoszenie w monitorze sŃdowym i gospodarczym, 

- wynagrodzenie subemitent·w: 0 zğotych, 

- sporzŃdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa 31.600,00 zğotych, 

- promocja oferty: 0 zğotych. 

Metoda rozliczenia koszt·w: Koszty zwiŃzane z emisjŃ akcji serii F zmniejszŃ kapitağ zapasowy, 

utworzony z nadwyŨki pomiňdzy cenŃ emisyjnŃ akcji a ich wartoŜciŃ nominalnŃ. 
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4. Określenie podstawy prawnej emisji instrumentów finansowych, ze wskazaniem 

organu lub osób uprawnionych do podjęcia decyzji o emisji instrumentów 

finansowych, oraz daty i formy podjęcia decyzji o emisji instrumentów finansowych z 

przytoczeniem jej treści 

 

Emisja akcji serii F 

 

Akcje serii F wyemitowane zostağy zgodnie z uchwağŃ nr 1 ZarzŃdu Sp·ğki InBook Sp·ğka Akcyjna 

z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w trybie 

kapitağu docelowego z wyğŃczeniem prawa poboru i zmiany Ä3 Statutu Sp·ğki z dnia 15 czerwca 

2015 roku. Objňcie akcji serii F nastŃpiğo w zamian za wkğady pieniňŨne w trybie subskrypcji 

prywatnej z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze zğoŨenia oferty 

objňcia akcji oraz zawarcia um·w na objňcie akcji w podwyŨszonym kapitale. 

 

UpowaŨnienie ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w trybie kapitağu docelowego, 

zostağo ustanowione na podstawie uchwağy nr 24/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki 

InBook Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej z dnia 05 maja 2015 roku, w sprawie 

upowaŨnienia ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w ramach kapitağu docelowego i 

pozbawienia prawa poboru akcji w cağoŜci lub czňŜci za zgodŃ Rady Nadzorczej oraz zmiany w 

Statucie Sp·ğki. Zarejestrowanie upowaŨnienia i tym samym zmian w Statucie Sp·ğki nastŃpiğo na 

podstawie postanowienia SŃdu z dnia 22 maja 2015 roku. W dniu 14 czerwca 2015 roku, Rada 

Nadzorcza InBook SA podjňğa uchwağy w przedmiocie zatwierdzenia zaproponowanej przez ZarzŃd 

ceny emisyjnej dla akcji serii F oraz w przedmiocie wyraŨenia zgody na wyğŃczenie prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy dla emisji akcji na okaziciela serii F. 

 

WartoŜĺ nominalna jednej akcji serii F wynosi 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy). Cena emisyjna ustalona 

zostağa na poziomie 0,40 zğ (czterdzieŜci groszy). PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego w drodze 

emisji akcji serii F, zarejestrowane zostağo w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru 

SŃdowego w dniu 05 listopada 2015 roku. 

 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji serii F wynosi 70.000,00 zğ (siedemdziesiŃt tysiňcy zğotych 

00/100). Akcje te stanowiŃ 10,30% wartoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki i uprawniajŃ do 

wykonywania z nich 10,30% gğos·w na walnym zgromadzeniu Sp·ğki. 

 

Treść uchwały nr 1 Zarządu Spółki InBook Spółka Akcyjna z siedzibą w Dąbrowie Górniczej w sprawie podwyższenia 

kapitału zakładowego Spółki w trybie kapitału docelowego z wyłączeniem prawa poboru i zmiany §3 Statutu Spółki z 

dnia 15 czerwca 2015 roku. 
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Subskrypcja akcji odbywağa siň w dniach 15 czerwca 2015 roku do 17 czerwca 2015 roku. Akcje 

serii F zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej 2 podmiotom. Umowy 

objňcia akcji zostağy podpisane z 2 podmiotami. 

 

Akcje serii F w cağoŜci zostağy opğacone wpğywami na rachunek bankowy Sp·ğki. 
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5. Oznaczenie dat, od których akcje uczestniczą w dywidendzie 

 

Wszystkie akcje Emitenta sŃ r·wne w prawach do dywidendy. 

 

Uczestnictwo akcji serii F w dywidendzie 

Zgodnie z zapisami uchwağy nr 1 ZarzŃdu Sp·ğki z dnia 15 czerwca 2015 roku, akcje serii F 

uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie na nastňpujŃcych zasadach: 

a) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych 
najp·Ŧniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie 

podziağu zysku, uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za poprzedni rok 

obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajŃcego bezpoŜrednio rok 

obrotowy, w kt·rym akcje te zostağy wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku 

papier·w wartoŜciowych; 

b) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu 

przypadajŃcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w 

sprawie podziağu zysku, uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, 

w kt·rym akcje te zostağy wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 

 

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2015 

Zgodnie z uchwağŃ nr 8/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 10 maja 2016 roku 

w sprawie pokrycia straty za rok 2015, stratň netto za rok obrotowy 2015, w wysokoŜci -64.987,52 zğ 

(szeŜĺdziesiŃt cztery tysiŃce dziewiňĺset osiemdziesiŃt siedem zğotych 52/100), zostanie pokryta w 

cağoŜci z zysk·w lat przyszğych Sp·ğki. 

 

Określenie polityki Emitenta co do wypłaty dywidendy 

Zgodnie z art. 395 Ä 2 ust. 2 Ksh organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o  podziale zysku (lub o 

pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki, kt·re zgodnie z art. 395 Ä 1 Ksh, 

powinno odbyĺ siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Wypğata 

dywidendy uzaleŨniona bňdzie od potrzeb inwestycyjnych Sp·ğki oraz jej sytuacji finansowej.  
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6. Streszczenie praw i obowiązków z instrumentów finansowych, przewidzianych 
świadczeń dodatkowych na rzecz emitenta ciążących na nabywcy, a także 

przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiązkach uzyskania przez 

nabywcę lub zbywcę odpowiednich zezwoleń lub obowiązku dokonania określonych 

zawiadomień 

 

Akcje serii F, wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu 

informacyjnego, sŃ toŨsame w prawach, w szczeg·lnoŜci w prawie gğosu oraz w prawie do 

dywidendy z akcjami znajdujŃcymi siň w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na rynku 

NewConnect. 

6.1. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

1) Uprawnienia wynikające z Kodeksu Spółek Handlowych 

 

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

 

Prawo do głosu 

Na podstawie art. 411 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gğosu z akcji na Walnym 

Zgromadzeniu. Prawo gğosu wystňpuje od dnia peğnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ 

odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji (art. 411
3
). 

 

Prawo do udziału w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 

Na podstawie art. 406
1 

K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przysğuguje tylko podmiotom bňdŃcym 

akcjonariuszami sp·ğki na 16 dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w 

Walnym Zgromadzeniu). 

 

Prawo do zwołania oraz prawo do żądania zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Na podstawie art. 399ï401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwoğania oraz ŨŃdania zwoğania 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgğaszania spraw i projekt·w uchwağ w porzŃdku 

obrad. 

Prawo zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostağo przyznane akcjonariuszom 

reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w w 

Sp·ğce. Akcjonariusze wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego zgromadzenia. (art. 399 Ä 3 K.s.h.).  

Prawo do zğoŨenia wniosku o zwoğanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysğuguje 

akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu zakğadowego sp·ğki (art. 

400 Ä 1 K.s.h.). We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia naleŨy wskazaĺ sprawy wnoszone 

pod jego obrady.  

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu 

zakğadowego sp·ğki przysğuguje prawo do zğoŨenia wniosku o umieszczenie okreŜlonych spraw w 

porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 Ä 1 K.s.h.). We wniosku o zwoğanie 

Walnego Zgromadzenia naleŨy zamieŜciĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy dotyczŃcej 

proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej (art. 

401 Ä 1 K.s.h.).  

 

Prawo do zgłaszania projektów uchwał 

Zgodnie z art. 401 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze sp·ğki publicznej, reprezentujŃcy co 

najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu zakğadowego, mogŃ przed terminem Walnego 

Zgromadzenia zgğaszaĺ projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad 

Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad.  

Art. 401 Ä 5 K.s.h upowaŨnia natomiast kaŨdego akcjonariusza, bez wzglňdu na liczbň posiadanych 

akcji do zgğaszania podczas Walnego Zgromadzenia projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad. 
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Prawo do żądania wydania odpisu wniosków 

Na podstawie art. 407 Ä 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w 

sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem. 

 

Prawo do zaskarżania uchwał 

W przypadku, gdy uchwağa jest sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami, godzi w interes 

sp·ğki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia 

pow·dztwa o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia przysğuguje: 

a) ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym czğonkom tych organ·w,  

b) akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 

zaprotokoğowania sprzeciwu; wym·g gğosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,  

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym Zgromadzeniu,  

d) akcjonariuszowi, kt·ry nie byğ obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku 
wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej 

porzŃdkiem obrad. 

W przypadku sp·ğki publicznej termin do wniesienia pow·dztwa wynosi miesiŃc od dnia otrzymania 

wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy (art. 424 Ä 2 

K.s.h.). 

Podmiotom wskazanym powyŨej przysğuguje prawo do wytoczenia przeciwko Sp·ğce pow·dztwa o 

stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawŃ. Pow·dztwo o 

stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sp·ğki publicznej powinno byĺ wniesione 

w terminie 30 dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak, niŨ w terminie roku od dnia powziňcia 

uchwağy (art. 425 K.s.h.).  

 

Prawo do żądania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami 

Zgodnie z art. 385 Ä 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujŃcych co najmniej 
1
/5 (jednŃ 

piŃtŃ) wysokoŜci kapitağu zakğadowego, wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ dokonany przez 

najbliŨsze Walne Zgromadzenie w drodze gğosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kaŨdej 

akcji, z wyjŃtkiem akcji niemych, przysğuguje 1 gğos. 

 

Prawo do uzyskania informacji o spółce 

Zgodnie z art. 428ï429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia ZarzŃd jest obowiŃzany do 

udzielenia akcjonariuszowi, na jego ŨŃdanie, informacji dotyczŃcych sp·ğki, jeŨeli jest to 

uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono 

ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i kt·ry zgğosiğ sprzeciw do 

protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia 

informacji. 

 

Prawo do imiennego świadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 328 Ä 6 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy akcje zdematerializowane, 

ma prawo do otrzymania imiennego Ŝwiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy, na ŨŃdanie posiadacza rachunku 

papier·w wartoŜciowych podmiot prowadzŃcy ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla 

kaŨdego rodzaju papier·w wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo depozytowe. świadectwo potwierdza 

legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego 

treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na podstawie zapis·w na rachunku 

papier·w wartoŜciowych.  

 

Prawo do imiennego zaświadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu 

Na podstawie art. 328 Ä 6 K.s.h. oraz art. 406
3
 Ä 2ï4 K.s.h. na ŨŃdanie uprawnionego ze 

zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej, zgğoszone nie wczeŜniej niŨ po 

ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po 

dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w 

wartoŜciowych wystawia imienne zaŜwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 
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Prawo do wydania odpisów sprawozdań 

Na podstawie art. 395 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo ŨŃdaĺ wydania odpis·w sprawozdania 

ZarzŃdu z dziağalnoŜci sp·ğki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady 

Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta najp·Ŧniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem. 

 

Prawo do przeglądania listy akcjonariuszy 

Na podstawie art. 407 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo przeglŃdaĺ listň 

akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu ZarzŃdu oraz 

ŨŃdaĺ odpisu listy za zwrotem jego sporzŃdzenia bŃdŦ przesğania mu listy akcjonariuszy nieodpğatnie 

pocztŃ elektronicznŃ.  

 

Prawo do złożenia wniosku o sprawdzenie listy obecności 

Zgodnie z art. 410 Ä 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajŃcy 
1
/10 (jednŃ dziesiŃtŃ) kapitağu zakğadowego 

reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majŃ prawo zğoŨyĺ wniosek o sprawdzenie listy 

obecnoŜci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybranŃ komisjň zğoŨonŃ co najmniej z trzech os·b, 

gdzie wnioskodawcom przysğuguje prawo wyboru jednego czğonka komisji. 

 

Prawo do przeglądania księgi protokołów 

Na podstawie art. 421 Ä 3 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo do przeglŃdania ksiňgi 

protokoğ·w oraz ŨŃdania wydania poŜwiadczonych przez ZarzŃd odpis·w uchwağ. Wypis z protokoğu 

wraz z dowodami zwoğania Walnego Zgromadzenia oraz z peğnomocnictwami udzielonymi przez 

akcjonariuszy ZarzŃd doğŃcza do ksiňgi protokoğ·w.  

 
Prawo do wniesienia pozwu 

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, kt·rej sğuŨy inny tytuğ uczestnictwa 

w zyskach lub podziale majŃtku, ma prawo wnieŜĺ pozew o naprawienie szkody wyrzŃdzonej sp·ğce, 

jeŨeli sp·ğka nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie wyrzŃdzonej jej szkody w terminie roku od dnia 

ujawnienia czynu wyrzŃdzajŃcego szkodň. W przypadku wytoczenia pow·dztwa oraz w razie 

upadğoŜci sp·ğki, osoby obowiŃzane do naprawienia szkody nie mogŃ powoğywaĺ siň na uchwağň 

Walnego Zgromadzenia udzielajŃcŃ im absolutorium ani na dokonane przez sp·ğkň zrzeczenie siň 

roszczeŒ o odszkodowanie.  

 

Prawo do przeglądania dokumentów oraz udostępnienia odpisów dokumentów 

Akcjonariusz lub inne osoby, kt·rym przysğugujŃ jakiekolwiek tytuğy uczestnictwa w zyskach lub 

majŃtku sp·ğki, majŃ prawo do przeglŃdania dokument·w oraz ŨŃdania udostňpnienia bezpğatnie w 

lokalu sp·ğki odpis·w dokument·w, o kt·rych mowa w art. 505 Ä 1 K.s.h. (w przypadku poğŃczenia 

sp·ğek), w art. 540 Ä 1 K.s.h. (w przypadku podziağu sp·ğki) oraz w art. 561 Ä 1 K.s.h. (w przypadku 

przeksztağcenia sp·ğki). 

 

Prawo do przeglądania księgi akcyjnej 

Zgodnie z art. 341 Ä 1, 7ï8 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo przeglŃdaĺ ksiňgň akcyjnŃ i ŨŃdaĺ 

odpisu za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia. Ksiňga akcyjna moŨe byĺ prowadzona w formie 

zapisu elektronicznego. Ksiňgň akcyjnŃ zobowiŃzany jest prowadziĺ ZarzŃd. 

 

Prawo do informacji o dominacji lub zależności 

Zgodnie z art. 6 Ä 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moŨe ŨŃdaĺ, aby sp·ğka handlowa, kt·rej jest 

akcjonariuszem, udzieliğa informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleŨnoŜci wobec 

okreŜlonej sp·ğki handlowej albo sp·ğdzielni bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam 

stosunek dominacji lub zaleŨnoŜci ustağ. Podmiot ten ma r·wnieŨ prawo do ŨŃdania ujawnienia 

liczby akcji lub gğos·w, albo liczby udziağ·w lub gğos·w, jakie ta sp·ğka handlowa posiada, w tym 

takŨe jako zastawnik, uŨytkownik lub na podstawie porozumieŒ z innymi osobami. ŧŃdanie 

udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byĺ zğoŨone na piŜmie. 
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Prawo do umorzenia akcji 

Zgodnie z art. 359 Ä 1 K.s.h. w zwiŃzku z Ä3 ust. 3 Statutu Sp·ğki akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umarzane. 

Akcje mogŃ byĺ umarzane za zgodŃ akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Sp·ğkň (umorzenie 

dobrowolne). 

 

b) Uprawnienia o charakterze majŃtkowym 

 

Prawo do udział w zyskach spółki 

Zgodnie z art. 347ï348 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo do udziağu w zysku w stosunku do liczby 

posiadanych przez niego akcji bŃdŦ ï w przypadku, gdy akcje nie sŃ opğacone w cağoŜci ï w 

stosunku do dokonanych wpğat na akcje. DzieŒ wypğaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na 

podstawie stosownej uchwağy, a jeŨeli uchwağa takiego dnia nie okreŜla ï w dniu wyznaczonym 

przez Radň NadzorczŃ. 

 

Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym 

przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypğaty 

akcjonariuszom. 

 

Zgodnie z art. 348 Ä 3 K.s.h. dzieŒ dywidendy, moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ podjňcia uchwağy o jej 

wypğacie lub w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od  dnia powziňcia uchwağy, z 

zastrzeŨeniem,  Ũe naleŨy uwzglňdniĺ terminy, kt·re zostağy okreŜlone w regulacjach KDPW. 

 

Warunki odbioru dywidendy ustalane sŃ zgodnie z zasadami znajdujŃcymi zastosowanie dla sp·ğek 

publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziağ 2 Tytuğu Czwartego Szczeg·ğowych Zasad 

Dziağania KDPW. Prawo do wypğaty dywidendy jako roszczenie majŃtkowe nie wygasa i nie moŨe 

byĺ wyğŃczone, jednakŨe podlega przedawnieniu. 

 

Prawo pierwszeństwa do objęcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 

poboru) 

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majŃ prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji w stosunku 

do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ akcjonariuszy prawa poboru akcji 

w cağoŜci lub w czňŜci. Uchwağa Walnego Zgromadzenia wymaga wiňkszoŜci co najmniej 
4
/5 

(czterech piŃtych gğos·w).  

WiňkszoŜĺ 
4
/5 (czterech piŃtych) gğos·w nie jest wymagana w przypadku, gdy:  

- uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez 
instytucjň finansowŃ (subemitenta) z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom 

celem umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale,  

- uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy 
akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im 

akcji.  

 

Prawo do udziału w majątku Emitenta pozostałym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

w przypadku likwidacji Emitenta  

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki moŨe nastŃpiĺ 

podziağ pomiňdzy akcjonariuszy majŃtku sp·ğki pozostağego po takim zaspokojeniu lub 

zabezpieczeniu, ale nie wczeŜniej niŨ po upğywie roku od dnia ostatniego ogğoszenia o otwarciu 

likwidacji i wezwaniu wierzycieli. MajŃtek pozostağy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

sp·ğki dzieli siň pomiňdzy akcjonariuszy sp·ğki w stosunku do dokonanych przez kaŨdego z 

akcjonariuszy wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki. WielkoŜĺ wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki przez 

danego akcjonariusza ustala siň w oparciu o liczbň i wartoŜĺ posiadanych przez niego akcji. 

 

Prawo do zbywania akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 K.s.h. akcje Emitenta sŃ zbywalne. 
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Prawo do ustanowienia zastawu lub użytkowania na akcjach 

Wedğug art. 340 Ä 3 K.s.h. w okresie gdy akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub 

uŨytkowanie, sŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez podmiot 

uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gğosu z tych akcji 

przysğuguje akcjonariuszowi. 

2) Uprawnienia wynikające z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi i Statutu Spółki 

 

Prawo do zbadania zagadnienia związanego z utworzeniem spółki publicznej lub prowadzeniem 

jej spraw 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo zğoŨyĺ projekt 

uchwağy dotyczŃcej zbadania przez biegğego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem sp·ğki 

publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwağň w tym przedmiocie podejmuje Walne 

Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej 

liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. JeŨeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie 

rewidenta do spraw szczeg·lnych, wnioskodawcy mogŃ wystŃpiĺ o wyznaczenie takiego rewidenta 

do sŃdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziňcia uchwağy.  

 

Prawo żądania przymusowego wykupu akcji 

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry 

samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego dominujŃcymi oraz 

podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 

5, osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, przysğuguje prawo ŨŃdania od 

pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich posiadanych przez nich akcji. 

 

Prawo żądania wykupu posiadanych akcji 

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej przysğuguje prawo 

ŨŃdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub 

przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce. Takiemu ŨŃdaniu sŃ zobowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ 

solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 

Zgromadzenia, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 30 dni od jego 

zgğoszenia. ObowiŃzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze 

stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile 

czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami zaleŨnymi i dominujŃcymi, co 

najmniej 90% og·lnej liczby gğos·w. 

6.2. ObowiŃzki i ograniczenia zwiŃzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi 

1) Ograniczenia wynikające z treści Statutu Spółki oraz zawartych umów cywilnych 

Statut Sp·ğki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeŒ zwiŃzanych z obrotem przedmiotowymi 

instrumentami finansowymi. Nie zostağy zawarte Ũadne umowy ograniczajŃce zbywanie akcji. 

2) Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla 

takich sp·ğek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacjŃ poufnŃ w rozumieniu ustawy jest okreŜlona w spos·b 

precyzyjny informacja, dotyczŃca bezpoŜrednio lub poŜrednio jednego lub kilku emitent·w 

instrument·w finansowych, jednego lub kilku instrument·w finansowych albo nabywania lub 

zbywania takich instrument·w, kt·ra nie zostağa przekazana do publicznej wiadomoŜci, a kt·ra po 

takim przekazaniu mogğaby w istotny spos·b wpğynŃĺ na cenň tych instrument·w finansowych 

lub na cenň powiŃzanych z nimi pochodnych instrument·w finansowych, przy czym:  
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1) Dana informacja jest okreŜlona w spos·b precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznoŜci lub 

zdarzenia, kt·re wystŃpiğy lub kt·rych wystŃpienia moŨna zasadnie oczekiwaĺ, a jej 

charakter w wystarczajŃcym stopniu umoŨliwia dokonanie oceny potencjalnego wpğywu 

tych okolicznoŜci lub zdarzeŒ na cenň lub wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň 

powiŃzanych z nimi pochodnych instrument·w finansowych. 

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomoŜci dana informacja mogğaby w istotny spos·b 
wpğynŃĺ na cenň lub wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň powiŃzanych z nimi 

pochodnych instrument·w finansowych, wtedy gdy mogğaby zostaĺ wykorzystana przy 

podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziağajŃcego inwestora.  

3) Dana informacja w odniesieniu do os·b zajmujŃcych siň wykonywaniem dyspozycji 
dotyczŃcych instrument·w finansowych ma charakter informacji poufnej r·wnieŨ wtedy, 

gdy zostağa przekazana tej osobie przez inwestora lub innŃ osobň majŃcŃ wiedzň o takich 

dyspozycjach i dotyczy skğadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia 

instrument·w finansowych, przy speğnieniu przesğanek okreŜlonych w pkt 1 i 2.  

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.  o obrocie instrumentami finansowymi 

(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami)  opisane poniŨej zakazy i wymogi, o 

kt·rych mowa w art. 156ï160 tejŨe ustawy, majŃ zastosowanie miňdzy innymi do instrument·w 

finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). 

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwiŃzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:  

1) posiadajŃce informacjň poufnŃ w zwiŃzku z peğnieniem funkcji w organach Sp·ğki, 
posiadaniem w Sp·ğce akcji lub udziağ·w lub w zwiŃzku z dostňpem do informacji poufnej 

z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŨe stosunku zlecenia lub innego stosunku 

prawnego o podobnym charakterze, a w szczeg·lnoŜci:  

a) czğonkowie ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy emitenta lub 
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z emitentem 

lub wystawcŃ w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 

charakterze, lub  

b) akcjonariusze sp·ğki publicznej, lub  

c) osoby zatrudnione lub peğniŃce funkcje, o kt·rych mowa w lit. a, w podmiocie 
zaleŨnym lub dominujŃcym wobec emitenta lub wystawcy instrument·w finansowych 

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bňdŃcych przedmiotem 

ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajŃce z tym 

podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 

charakterze, lub  

d) maklerzy lub doradcy, lub  

2) osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ w wyniku popeğnienia przestňpstwa, albo  

3) osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ pozyskanŃ w spos·b inny niŨ okreŜlony w pkt 1 i 2, 
jeŨeli wiedziağ lub przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ, Ũe jest to 

informacja poufna  

nie mogŃ:  

- ujawniaĺ informacji poufnej, 

- udzielaĺ rekomendacji lub nakğaniaĺ innŃ osobň na podstawie informacji poufnej do 
nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja.  

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania 

informacji poufnej przez osobň prawnŃ lub jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 

prawnej, zakaz, o kt·rym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy r·wnieŨ 



  

 

DOKUMENT INFORMACYJNY  Strona | 17  

 

os·b fizycznych, kt·re uczestniczŃ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na 

rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej. 

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem 

informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, 

instrument·w finansowych w oparciu o informacjň poufnŃ bňdŃcŃ w posiadaniu tej osoby, albo 

dokonywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innej czynnoŜci prawnej powodujŃcej lub 

mogŃcej powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi, jeŨeli instrumenty te sŃ 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleŨnie od 

tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym 

alternatywnym systemie obrotu.  

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji 

poufnej jest przekazywanie, umoŨliwianie lub uğatwianie wejŜcia w posiadanie przez osobň 

nieuprawnionŃ informacji poufnej dotyczŃcej: 

1) jednego lub kilku emitent·w lub wystawc·w instrument·w finansowych, kt·re sŃ 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

lub kt·regokolwiek z innych paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o 

dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej 

przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku; 

2) jednego lub kilku instrument·w finansowych, kt·re sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kt·regokolwiek z innych 

paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na 

takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, 

jest dokonywana na tym rynku; 

3) nabywania albo zbywania instrument·w finansowych, kt·re sŃ dopuszczone do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kt·regokolwiek z innych 

paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na 

takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, 

jest dokonywana na tym rynku. 

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamkniňtym (definicja poniŨej) 

m·wi, Ũe czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci, peğnomocnicy emitenta lub wystawcy, 

jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z emitentem lub wystawcŃ w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogŃ:  

- nabywaĺ lub zbywaĺ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych, albo dokonywaĺ, na rachunek wğasny lub na rachunek osoby trzeciej, 

innych czynnoŜci prawnych, powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie 

takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamkniňtego, 

- dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmowaĺ czynnoŜci, kt·rych celem jest 

doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub 

osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych, albo podejmowaĺ czynnoŜci 

powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej,  

z zastrzeŨeniem, iŨ powyŨszych ograniczeŒ nie stosuje siň do czynnoŜci dokonywanych:  

1) przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu osoba objňta ww. 

ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zleciğa 

zarzŃdzanie portfelem instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej 

osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo  
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2) w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych, zawartej na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu 

zamkniňtego, albo 

3) w wyniku zğoŨenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogğoszone wezwanie do zapisywania 

siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo 

4) w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ 

lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo 

5) w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, 
albo  

6) w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad 
statutowych organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa 

publicznie dostňpna przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego.  

Okresem zamkniňtym, o kt·rym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, jest:  

- okres od wejŜcia w posiadanie przez osobň fizycznŃ o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 

lit a tej Ustawy, informacji poufnej dotyczŃcej emitenta lub instrument·w finansowych 

speğniajŃcych warunki okreŜlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŜci,  

- w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu 

do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych, 

chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie 

posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych zostağ sporzŃdzony 

raport,  

- w przypadku raportu p·ğrocznego ï miesiŃc przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza a przekazaniem tego 

raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze 

wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej 

Ustawy, nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

sporzŃdzany jest dany raport,  

- w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 

pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 

lit a tej Ustawy, nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

zostağ sporzŃdzony raport.  

Osoby wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych emitenta albo bňdŃce 

prokurentami, inne osoby peğniŃce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, 

kt·re posiadajŃ stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych bezpoŜrednio lub poŜrednio 

emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na jego 

rozw·j i perspektywy prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej, sŃ obowiŃzane do przekazywania 

KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiŃzane, o kt·rych mowa 

w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wğasny rachunek, transakcjach 

nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych powiŃzanych z tymi papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do 

obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu.  
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Podstawň prawnŃ obowiŃzywania w alternatywnym systemie obrotu przepis·w dotyczŃcych 

okres·w zamkniňtych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru 

Finansowego moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 200 000 PLN (dwieŜcie tysiňcy zğotych) 

na czğonka ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, prokurenta, peğnomocnika emitenta, wystawcy, jego 

pracownika, biegğego rewidenta albo innŃ osobň pozostajŃcŃ z emitentem lub wystawcŃ w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, kt·ry w czasie trwania 

okresu zamkniňtego:  

- nabywa lub zbywa, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa 
pochodne dotyczŃce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiŃzane, 

albo dokonuje, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŜci prawnych 

powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi,  

- dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnoŜci, kt·rych celem jest 

doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub 

osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych, albo podejmuje czynnoŜci powodujŃce 

lub mogŃce powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi przez tň osobň 

prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej,  

Nie dotyczy to czynnoŜci dokonywanych:  

- przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu wyŨej wskazana osoba zleciğa 

zarzŃdzanie portfelem instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej 

osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo  

- w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych zawartej na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu 

zamkniňtego, albo  

- w wyniku zğoŨenia przez wyŨej wskazanŃ osobň zapisu w odpowiedzi na ogğoszone 
wezwanie do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy 

o ofercie publicznej, albo  

- w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez wyŨej wskazanŃ osobň wezwania do 
zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie 

publicznej, albo  

- w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, 
albo  

- w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad 
statutowych organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa 

publicznie dostňpna przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego.  

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrument·w 

finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez sp·ğkň 

prowadzŃcŃ gieğdň, znajdujŃ zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2ï4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. Przepisy te okreŜlajŃ sytuacje, w kt·rych ze wzglňdu na 

bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestor·w wprowadzenie 

lub rozpoczňcie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moŨe 

zostaĺ wstrzymane, oraz wskazujŃ przypadki, gdy obr·t instrumentami finansowymi moŨe zostaĺ 

zawieszony lub instrumenty finansowe mogŃ zostaĺ wykluczone z obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu.  
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego 

bezpieczeŒstwo obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu wstrzymuje na ŨŃdanie KNF wprowadzenie instrument·w finansowych 

do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

W przypadku, gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 

okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 

systemie obrotu, lub naruszenia interes·w inwestor·w na ŨŃdanie KNF, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje siň wykluczenie 

z obrotu, na ŨŃdanie KNF, instrument·w finansowych, jeŜli obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny 

prawidğowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes·w 

inwestor·w. 

3) Obowiązki i ograniczenia wynikające z Ustawy o ofercie publicznej 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (dalej teŨ: Ustawa 

o ofercie publicznej) kaŨdy: 

 

- kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1
/3%, 50%, 75% albo 

90% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, albo  

- kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1
/3%, 50%, 75% albo 90% 

og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce i w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ 

odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 
1
/3%, 50%, 75% albo 90%, lub mniej 

og·lnej liczby gğos·w, albo 

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w o 

co najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w, 

jest zobowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň, nie 

p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w 

og·lnej liczbie gğos·w, lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ. 

Zawiadomienie, o kt·rym mowa powyŨej, powinno zawieraĺ informacje o: 

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie, 

- liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale 

zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej 

liczbie gğos·w, 

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym 

sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie 

gğos·w, 

- informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w 
okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu ï w 

przypadku, gdy zawiadomienie jest skğadane w zwiŃzku z osiŃgniňciem lub 

przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w, 

- podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych 
akcje sp·ğki, 
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- osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej, tj. 

osobach trzecich, z kt·rymi zawarto umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie 

uprawnienia do wykonywania prawa gğosu. 

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowiŃzany do 

dokonania zawiadomienia posiada akcje r·Ũnego rodzaju, zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 

69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawieraĺ takŨe informacje o liczbie akcji 

posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki; o 

liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; o liczbie 

aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki, oraz o 

liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w odrňbnie dla akcji 

kaŨdego rodzaju. 

Zawiadomienie zwiŃzane z osiŃgniňciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w powinno 

dodatkowo zawieraĺ informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej 

liczbie gğos·w w okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego 

udziağu. W przypadku kaŨdorazowej zmiany tych zamiar·w lub celu akcjonariusz jest 

zobowiŃzany niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, 

poinformowaĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň.  

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, 

kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z:  

- zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, 

- nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych, z kt·rych wynika bezwarunkowe 
prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 

- poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej.  

W przypadku, nabywania lub zbywania instrument·w finansowych, z kt·rych wynika 

bezwarunkowe prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 

zawiadomienie zawiera r·wnieŨ informacje o:  

- liczbie gğos·w oraz procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w, jakŃ posiadacz 

instrumentu finansowego osiŃgnie w wyniku nabycia akcji,  

- dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi nabycie akcji,  

- dacie wygaŜniňcia instrumentu finansowego. 

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy 

podmiot, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i 

deklaruje zamiar wykonywania tego prawa ï w takim przypadku prawo gğosu uwaŨa siň za 

naleŨŃce do podmiotu, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyŨej 

obowiŃzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w 

przewidzianych w przepisach, spoczywajŃ r·wnieŨ:  

a) na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 

gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w 

zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej; 

b) na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie 

danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku 

z posiadaniem akcji ğŃcznie przez:  

- inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych,  
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- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

c) na podmiocie, w kt·rego przypadku osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 
liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: 

- przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z 

wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 

69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

- w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad 

kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z 

przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach 

inwestycyjnych ï w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli 

papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 

zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu,  

- przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest 
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu; 

d) na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym 

Zgromadzeniu zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do 

sposobu gğosowania, 

e) ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce 
nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na 

Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko 

jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie 

tych obowiŃzk·w, 

f) na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej w lit. e (art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej w liczbie 

zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 

okreŜlonego w tych przepisach.  

ObowiŃzki okreŜlone powyŨej powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi 

rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 

5 i 6) obowiŃzki mogŃ byĺ wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ przez 

strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o kt·rym 

mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa siň w przypadku posiadania akcji sp·ğki 

publicznej przez:  

a) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii 

lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, 

b) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 

c) mocodawcň lub jego peğnomocnika, niebňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionego do 

dokonywania na rachunku papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia 

papier·w wartoŜciowych, 

d) jednostki powiŃzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci. 

 

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyŨej obowiŃzk·w: 

- po stronie podmiotu dominujŃcego ï wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego 

podmioty zaleŨne,  

- po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu 
zgodnie z ust. 1 pkt 4 ï wlicza  siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem, 
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- wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu 
jest ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

Podmiot obowiŃzany do wykonania obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 

i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moŨe do dnia ich wykonania bezpoŜrednio lub poŜrednio 

nabywaĺ lub obejmowaĺ akcji sp·ğki publicznej, w kt·rej przekroczyğ okreŜlony w tych 

przepisach pr·g og·lnej liczby gğos·w (art. 88a Ustawy o ofercie publicznej).  

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z 

akcji sp·ğki publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego 

powodujŃcego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli 

osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z naruszeniem wyŨej opisanych obowiŃzk·w.  

Zakaz wykonywania prawa gğosu dotyczy takŨe wszystkich akcji sp·ğki publicznej posiadanych 

przez podmioty zaleŨne od akcjonariusza lub podmiotu, kt·ry nabyğ akcje z naruszeniem 

obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonağ obowiŃzk·w 

okreŜlonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.  

Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew wyŨej okreŜlonemu zakazowi nie jest 

uwzglňdniane przy obliczaniu wyniku gğosowania nad uchwağŃ Walnego Zgromadzenia, z 

zastrzeŨeniem przepis·w innych ustaw.  

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy dotyczŃcego 

znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie stosuje siň w przypadku nabywania akcji przez 

firmň inwestycyjnŃ, w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, 

okreŜlonych regulaminami, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obciŃŨone zastawem do chwili jego 

wygaŜniňcia nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji 

nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu 

Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 

91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji 

tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 

pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň w przypadku nabywania lub zbywania 

akcji przez firmň inwestycyjnŃ w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku 

regulowanego, kt·re ğŃcznie z akcjami juŨ posiadanymi w tym celu uprawniajŃ do wykonywania 

mniej niŨ 10% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, o ile: 

a) prawa gğosu przysğugujŃce z tych akcji nie sŃ wykonywane, oraz  

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o 

realizacjň zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, zawiadomi wğaŜciwy dla emitenta organ 

paŒstwa macierzystego, o kt·rym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadaŒ 

zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, oraz  

c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacjň akcji posiadanych w celu realizacji zadaŒ 
zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego.  

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy 

dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych z wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 

89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w 

przypadku nabywania akcji w drodze kr·tkiej sprzedaŨy, o kt·rej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy 

dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych z wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 

89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w 

przypadku udzielenia peğnomocnictwa, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczŃcego 
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wyğŃcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skğadane w zwiŃzku z udzieleniem lub 

otrzymaniem takiego peğnomocnictwa powinno zawieraĺ informacjň dotyczŃcŃ zmian w zakresie 

praw gğosu po utracie przez peğnomocnika moŨliwoŜci wykonywania prawa gğosu.  

Normy wynikajŃce z treŜci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnoszŃ siň 

wyğŃcznie do rynku regulowanego nie majŃ zastosowania do akcji wprowadzanych do 

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 

Ponadto przepis·w rozdziağu 4 dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie 

stosuje siň w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania 

transakcji, na zasadach okreŜlonych przez:  

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi,  

2) sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o 

kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w 

regulaminie, o kt·rym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,  

3) sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň rozliczeniowŃ w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 68b ust. 2 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

WyŨej opisanych regulacji rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň do podmiotu 

dominujŃcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujŃcego firmy 

inwestycyjnej, wykonujŃcych czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod 

warunkiem, Ũe:  

a) sp·ğka zarzŃdzajŃca lub firma inwestycyjna wykonujŃ przysğugujŃce im w zwiŃzku z 
zarzŃdzanymi portfelami prawa gğosu niezaleŨnie od podmiotu dominujŃcego,  

b) podmiot dominujŃcy nie udziela bezpoŜrednio lub poŜrednio Ũadnych instrukcji co do 
sposobu gğosowania na Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, 

c) podmiot dominujŃcy przekaŨe do Komisji oŜwiadczenie o speğnianiu warunk·w, o kt·rych 
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listŃ zaleŨnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, sp·ğek 

zarzŃdzajŃcych oraz firm inwestycyjnych zarzŃdzajŃcych portfelami ze wskazaniem 

wğaŜciwych organ·w nadzoru tych podmiot·w.  

Ponadto przepis·w rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych, z 

wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej 

ï w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe, nie stosuje siň r·wnieŨ w przypadku porozumieŒ 

dotyczŃcych nabywania akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na Walnym 

Zgromadzeniu, dotyczŃcego istotnych spraw sp·ğki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy 

mniejszoŜciowych, w celu wsp·lnego wykonania przez nich uprawnieŒ okreŜlonych w art. 84 i 85 

ustawy oraz w art. 385 Ä 3, art. 400 Ä 1, art. 422, art. 425, art. 429 Ä 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy 

o ofercie publicznej). 

ObowiŃzki dotyczŃce nabywania znacznych pakiet·w akcji wskazane w art. 72ï74 Ustawy o 

ofercie publicznej, czyli:  

1. nabycie akcji sp·ğki publicznej w liczbie powodujŃcej zwiňkszenie udziağu w og·lnej 
liczbie gğos·w o wiňcej niŨ:  

- 10% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 60 dni, przez podmiot, kt·rego 

udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi mniej niŨ 33%, lub  

- 5% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 12 miesiňcy, przez akcjonariusza, 

kt·rego udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi co najmniej 33% 
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wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň 

tych akcji w liczbie nie mniejszej niŨ odpowiednio 10% lub 5% og·lnej liczby gğos·w, 

2. przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej wyğŃcznie w wyniku 
ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w 

liczbie zapewniajŃcej osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w, z wyjŃtkiem przypadku, gdy 

przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo w wyniku ogğoszenia wezwania, o 

kt·rym mowa w kolejnym punkcie), 

3. przekroczenie 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia 

wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji tej 

sp·ğki,  

nie powstajŃ w przypadku nabycia akcji sp·ğki, kt·rej akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do 

alternatywnego systemu obrotu. 

4) Ograniczenia wynikające z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsument·w nakğada na przedsiňbiorc·w obowiŃzek zgğoszenia 

Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile 

ğŃczny obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym 

rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 50 000 000 EUR (piňĺdziesiŃt milion·w euro). Przy 

badaniu wysokoŜci obrotu bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio 

uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup 

przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma byĺ przejňta kontrola, a takŨe jego przedsiňbiorc·w zaleŨnych (art. 

16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru:  

- poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w,  

- przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w 

lub w jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub 

wiňcej przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w,  

- utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy,  

- nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej r·wnowartoŜĺ 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro). 

Zgodnie z treŜciŃ art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w dokonanie koncentracji 

przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 

Zamiar koncentracji nie podlega zgğoszeniu:  

1) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy: 

- nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli,  

- kt·rego akcje lub udziağy bňdŃ objňte lub nabyte,  

- z kt·rego akcji lub udziağ·w ma nastŃpiĺ wykonywanie praw,  

nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat 

obrotowych      poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10 000 000 EUR (dziesiňĺ 

milion·w euro).  

Zwolnienia tego nie stosuje siň w przypadku koncentracji, w kt·rych wyniku powstanie 

lub umocni siň pozycja dominujŃca na rynku, na kt·rym nastňpuje koncentracja (a 

contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  
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2) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich 

odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone 

na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiňbiorc·w, pod 

warunkiem Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia, oraz Ũe:  

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub  

- wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji.  

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na wniosek instytucji finansowej 

moŨe      przedğuŨyĺ w drodze decyzji termin, jeŨeli udowodni ona, Ũe odsprzedaŨ akcji nie 

byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed upğywem roku od dnia ich 

nabycia.  

3) polegajŃcej na czasowym nabyciu przez przedsiňbiorcň akcji w celu zabezpieczenia 
wierzytelnoŜci, pod warunkiem Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji, z 

wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy, 

4) nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy 

zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do 

kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego, 

5) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej.  

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, wsp·lnie wszyscy 

przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca 

przejmujŃcy kontrolň lub przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy.  

Postňpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ 

2 miesiŃce od dnia jego wszczňcia.  

Spos·b wyliczenia wysokoŜci obrotu decydujŃcego o koniecznoŜci zgğoszenia koncentracji do 

urzňdu antymonopolowego (Prezesa Urzňdu Ochrony i Konkurencji) okreŜla RozporzŃdzenie 

Rady Ministr·w z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). RozporzŃdzenie to w Ä 3 

wskazuje, iŨ obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji oblicza siň jako sumň 

przychod·w uzyskanych w roku poprzedzajŃcym ze sprzedaŨy produkt·w oraz sprzedaŨy 

towar·w i materiağ·w, skğadajŃcych siň na operacyjnŃ dziağalnoŜĺ przedsiňbiorc·w, po odliczeniu 

udzielonych rabat·w, upust·w i innych zmniejszeŒ oraz podatku od towar·w i usğug, a takŨe 

innych podatk·w zwiŃzanych z obrotem, jeŨeli nie zostağy odliczone, wykazanych w rachunku 

zysk·w i strat sporzŃdzonym na podstawie przepis·w o rachunkowoŜci. Sumň przychod·w 

powiňksza siň o wartoŜĺ uzyskanych dotacji przedmiotowych.  

Do podjňcia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do upğywu terminu, w kt·rym decyzja ta powinna 

zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ zobowiŃzani 

do wstrzymania siň od dokonania koncentracji.  

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodň na dokonanie koncentracji, 

w wyniku kt·rej ï po speğnieniu przez przedsiňbiorc·w zmierzajŃcych dokonaĺ koncentracji 

warunk·w okreŜlonych w art. 19 ust. 2 powyŨszej ustawy ï konkurencja na rynku nie zostanie 

istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na 

rynku.  

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK 

moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ 

koncentracji obowiŃzek lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

- zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w,  
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- wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, w 

szczeg·lnoŜci przez zbycie okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania z 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego bŃdŦ nadzorczego jednego albo kilku 

przedsiňbiorc·w,  

- udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi.  

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK zakazuje, w 

drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku zostanie istotnie 

ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. 

Jednak w przypadku, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg·lnoŜci 

przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego albo bňdzie mogğa 

wywrzeĺ pozytywny wpğyw na gospodarkň narodowŃ, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.  

Na mocy art. 21 ust. 1 przywoğywanej ustawy Prezes UOKiK moŨe uchyliĺ powyŨsze decyzje, 

jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych informacjach, za kt·re sŃ odpowiedzialni przedsiňbiorcy 

uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy nie speğniajŃ okreŜlonych w decyzji 

warunk·w.  

JeŜli jednak koncentracja zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie konkurencji na rynku nie jest 

moŨliwe w inny spos·b, Prezes UOKiK moŨe na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze 

decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w 

szczeg·lnoŜci:  

- podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji,  

- zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy,  

- zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub 

przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ 

kontrolň z zastrzeŨeniem, Ũe decyzja taka nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia 

dokonania koncentracji. 

Z powodu niedopeğnienia obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe nağoŨyĺ na 

przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% przychodu 

osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary, jeŨeli przedsiňbiorca 

ten, choĺby nieumyŜlnie, dokonağ koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzňdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, 

karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jeŨeli, 

choĺby nieumyŜlnie, we wniosku, o kt·rym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w lub w zgğoszeniu zamiaru koncentracji, podağ on nieprawdziwe dane, a takŨe jeŜli 

nie udzieliğ informacji ŨŃdanych przez Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na 

podstawie art. 19 ust. 3 bŃdŦ udzieliğ informacji nieprawdziwych lub wprowadzajŃcych w bğŃd. 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ w drodze decyzji nağoŨyĺ na 

przedsiňbiorcň karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 500 EUR do 10 000 

EUR za kaŨdy dzieŒ zwğoki w wykonaniu m.in. wyrok·w sŃdowych w sprawach z zakresu 

koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň 

peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy lub 

zwiŃzku przedsiňbiorc·w, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do piňĺdziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego 

wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci w przypadku, gdy osoba ta umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie 

zgğosiğa zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w).  
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W przypadku niezgğoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie 

koncentracji, Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, 

okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci 

zbycie akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie 

sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň. Decyzja taka nie moŨe zostaĺ wydana 

po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes 

Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 

przedsiňbiorcy.  

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 

przedsiňbiorcy. Do podziağu sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy art. 528ï550 Kodeksu sp·ğek 

handlowych. Prezesowi UOKiK przysğugujŃ kompetencje organ·w sp·ğek uczestniczŃcych w 

podziale. 

Prezes UOKiK moŨe ponadto wystŃpiĺ do sŃdu o uniewaŨnienie umowy lub podjecie innych 

Ŝrodk·w prawnych zmierzajŃcych do przywr·cenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci okres, 

stopieŒ oraz okolicznoŜci uprzedniego naruszenia przepis·w ustawy. 

5) Ograniczenia wynikające z Rozporządzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli 
koncentracji przedsiębiorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majŃce wpğyw na obr·t akcjami wynikajŃ takŨe z 

regulacji zawartych w RozporzŃdzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w 

sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorc·w (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej RozporzŃdzeniem 

dotyczŃcym Koncentracji).  

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszŃce siň do tzw. Koncentracji 

o wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc obejmujŃcych przedsiňbiorstwa i powiŃzane z nimi podmioty, 

kt·re przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami.  

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji obejmuje wyğŃcznie koncentracje prowadzŃce do trwağej 

zmiany struktury wğasnoŜciowej w przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŃ 

zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  

- zawarciu umowy,  

- ogğoszeniu publicznej oferty, lub  

- przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu.  

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŃdzenia dotyczŃcego Koncentracji 

moŨna R·wnieŨ dokonaĺ, jeŜli przedsiňbiorstwa posiadajŃ wstňpny zamiar w zakresie dokonania 

koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. Zawiadomienie Komisji sğuŨy uzyskaniu jej zgody na 

dokonanie takiej koncentracji.  

Koncentracja przedsiňbiorstw ma wymiar wsp·lnotowy w przypadku, gdy:  

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 5 000 000 000 EUR (piňĺ miliard·w euro), 

- ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250 000 000 (dwieŜcie 

piňĺdziesiŃt milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w 

koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ 
2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w, przypadajŃcych na 

Wsp·lnotň, w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim,  

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piňĺset milion·w euro),  
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- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro),  

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro), z czego ğŃczny obr·t co najmniej dw·ch przedsiňbiorstw uczestniczŃcych 

w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadzieŜcia piňĺ milion·w euro), 

- ğŃczny obr·t, przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ, kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji, wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji 

uzyskuje wiňcej niŨ 
2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i 

tym samym paŒstwie czğonkowskim, 

ĞŃczny obr·t, w rozumieniu RozporzŃdzenia dotyczŃcego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane 

przez zainteresowane przedsiňbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedaŨy. 

6) Ograniczenia wynikające z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Obr·t akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie 

Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

Do obrotu na ASO, zgodnie z Ä 3 Regulaminu ASO mogŃ byĺ wprowadzone instrumenty 

finansowe speğniajŃce nastňpujŃce wymogi: 

 

- zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci odpowiedni publiczny dokument 

informacyjny, z zastrzeŨeniem Ä3 ust. 2 Regulaminu ASO, 

- zbywalnoŜĺ tych instrument·w nie jest ograniczona, 

- w stosunku do emitenta tych instrument·w nie toczy siň postňpowanie upadğoŜciowe lub 
likwidacyjne, 

- wartoŜĺ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zğ; w przypadku wprowadzania do 
obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wym·g ten stosuje siň odpowiednio do akcji, 

kt·re powstanŃ z przeksztağcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w 

wykonaniu tych praw poboru; powyŨszego wymogu nie stosuje siň do akcji, praw do akcji 

lub praw poboru akcji emitenta, kt·rego inne akcje lub prawa do akcji zostağy wczeŜniej 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznoŜci speğnienia tego 

wymogu, 

- w przypadku gdy emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do 
akcji do obrotu w alternatywnym systemie: 

o co najmniej 15% akcji objňtych wnioskiem o wprowadzenie znajduje siň w posiadaniu 

co najmniej 10 akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczy 

gğos·w na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym z emitentem; 

wym·g ten stosuje siň odpowiednio do praw do tych akcji, 

o kapitağ wğasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zğ; Organizator Alternatywnego 
Systemu moŨe odstŃpiĺ od stosowania powyŨszego wymogu, o ile poziom Ŝrodk·w 

finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akcji, kt·re nie zostağy 

jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie speğnienia wymogu po 

dokonaniu rejestracji tych akcji przez wğaŜciwy sŃd, 

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzŃdzone i 

zbadane zgodnie z przepisami ZağŃcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu. 
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Z zastrzeŨeniem Ä3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jeŨeli zgodnie z przepisami prawa w zwiŃzku z 

ofertŃ publicznŃ lub ubieganiem siň o dopuszczenie instrument·w finansowych do obrotu na 

rynku regulowanym nie zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci odpowiedni publiczny 

dokument informacyjny lub upğynŃğ termin waŨnoŜci takiego publicznego dokumentu 

informacyjnego, wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 

wymaga: 

1) sporzŃdzenia przez emitenta wğaŜciwego dokumentu informacyjnego, 

2) przedstawienia przez emitenta oŜwiadczenia Autoryzowanego Doradcy, Ũe: 

a) dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony zgodnie z wymogami okreŜlonymi w 

ZağŃczniku Nr 1 do Regulaminu ASO, 

b) wedğug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi 

mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sŃ prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, 

kt·re mogğyby wpğywaĺ na jego znaczenie i wycenň instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiŃzane z 

udziağem w obrocie danymi instrumentami. 

Dodatkowo, zgodnie z Ä3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy: 

1) r·Ũnica pomiňdzy cenami emisyjnymi akcji sp·ğki ubiegajŃcej siň po raz pierwszy o 

wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50% 

niŨszej z tych cen, a pomiňdzy dniami ustalenia tych cen nie minňğo wiňcej niŨ 9 miesiňcy, 

lub 

2) r·Ũnica pomiňdzy Ŝrednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z 

ostatnich 3 miesiňcy poprzedzajŃcych dzieŒ ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tŃ 

cenŃ przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem 

ustalenia tej ceny, przez okres kr·tszy niŨ 3 miesiŃce ï przekracza 50% Ŝredniego kursu 

tych akcji z cağego tego okresu  

 

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogŃ zostaĺ wprowadzone do 

alternatywnego systemu obrotu w ciŃgu 12 miesiňcy od dnia podjňcia uchwağy/decyzji o ustaleniu 

ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku p·Ŧniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten 

liczony jest od daty podjňcia uchwağy/decyzji zmieniajŃcej tň cenň. 

 

Ograniczenie, o kt·rym mowa powyŨej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w przypadku gdy 

w stosunku do tych akcji nie zostağo wyğŃczone lub ograniczone prawo poboru. 

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe niestosowaĺ ograniczenia, o kt·rym mowa powyŨej, o 

ile uzna, Ũe nie zagraŨa to bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w. 

6.3. Przewidziane Ŝwiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciŃŨŃce na nabywcy 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami finansowymi 

serii F wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu 

informacyjnego, nie wiŃŨŃ siň Ũadne dodatkowe Ŝwiadczenia ciŃŨŃce na nabywcy instrument·w 

finansowych wobec Emitenta. 

6.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiŃzki uzyskania przez nabywcň lub 

zbywcň odpowiednich zezwoleŒ lub obowiŃzku dokonania okreŜlonych zawiadomieŒ 

Zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ ZarzŃdu, na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, nabywca 

lub zbywca instrument·w finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest 

zobowiŃzany do przekazania innych informacji, niŨ wynikajŃcych z wğaŜciwych zapis·w 

niniejszego dokumentu informacyjnego. 
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7. Wskazanie osób zarządzających emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz 

podmiotów dokonujących badania sprawozdań finansowych emitenta (wraz ze 

wskazaniem biegłych rewidentów dokonujących badania) 

7.1. Emitent 

1) Zarząd 

Zgodnie z Ä5 Statutu Sp·ğki, ZarzŃd Sp·ğki liczy od jednego do trzech czğonk·w. Czğonk·w ZarzŃdu 

powoğuje i odwoğuje Rada Nadzorcza. PowoğujŃc ZarzŃd, Rada ustala liczbň czğonk·w i ich funkcje. 

Kadencja ZarzŃdu trwa trzy lata. W przypadku ZarzŃdu wieloosobowego kadencja jest wsp·lna. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego skğad ZarzŃdu przedstawia siň nastňpujŃco: 

- Jakub Dňbski    ï Prezes ZarzŃdu 

2) Rada Nadzorcza 

 

Zgodnie z Ä9 Statutu Sp·ğki, Rada Nadzorcza skğada siň z 5 do 7 czğonk·w, kt·rych wybiera Walne 

Zgromadzenie Sp·ğki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Czğonk·w Rady Nadzorczej powoğuje 

siň na okres wsp·lnej kadencji. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego skğad Rady Nadzorczej przedstawia siň 

nastňpujŃco: 

- Michal Damek   ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

- Michağ Wiňzik   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Katarzyna Dňbska  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Dorota SaczyŒska-Wğodarczyk  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Jacek Kowalski   ï Czğonek Rady Nadzorczej 

7.2. Autoryzowany Doradca 

 

Firma Sp·ğki:  Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. 

Adres siedziby:                       ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biała 

Numer telefonu: + 48 33 816 17 56 

Numer fax:  + 48 33 816 92 26 

Adres strony internetowej:  www.bbc-polska.com 

Adres poczty elektronicznej:  bbc@bbc-polska.com 

Numer KRS: 0000352910 

7.3. Podmiot dokonujŃcy badania sprawozdaŒ finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem 
biegğych rewident·w dokonujŃcych badania) 

 

Firma Sp·ğki: Audit Tax Consulting Sp. z o.o. 

Siedziba, adres: ul. Rękawka 17, 30-535 Kraków 

Numer telefonu: +48 12 688 14 70 

Numer fax: -------------------- 

Adres strony internetowej:  www.audittax.pl 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@audittax.pl 

Numer KRS 0000435444 

 

Podmiot wpisany jest na listň podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ finansowych, 

prowadzonŃ przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3816. 
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Badanie Sprawozdania finansowego InBook SA za rok obrotowy 2015 roku, w imieniu 

przedsiňbiorstwa przeprowadziğ Biegğy Rewident Pani Agata GabryŜ, nr ewidencyjny 11412. 

8. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych emitenta, mających istotny 
wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, 

z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu działalności i udziału emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej 

liczbie głosów 

InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej nie jest podmiotem zaleŨnym wobec innego podmiotu, 

nie posiada r·wnieŨ podmiot·w zaleŨnych majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ. InBook SA 

posiada 100% udziağ·w w sp·ğce Foteria.pl Sp. z o.o. z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej (KRS 

0000256561). Sp·ğka ta nie prowadzi dziağalnoŜci. Tym samym sp·ğka ta nie ma r·wnieŨ wpğywu 

na dziağalnoŜĺ InBook SA. 

9. Wskazanie powiązań osobowych, majątkowych i organizacyjnych 

a) powiązania pomiędzy emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorujących emitenta 

Pan Jakub Dňbski, peğniŃcy funkcjň Prezesa ZarzŃdu Emitenta, jest r·wnieŨ akcjonariuszem 

posiadajŃcym 1.406.500 akcji Emitenta, stanowiŃcych 20,69% udziağu w kapitale i gğosach na 

walnym zgromadzeniu. 

b) powiązania pomiędzy emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorujących emitenta a znaczącymi akcjonariuszami emitenta 

Pani Katarzyna Dňbska, peğniŃca funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej Emitenta jest ŨonŃ Pana 

Jakuba Dňbskiego. 

Pan Michağ Damek, peğniŃcy funkcjň PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest r·wnieŨ 

PrzewodniczŃcym Rady Nadzorczej Beskidzkiego Biura Consultingowego SA, dysponujŃcego 

349.000 akcji Emitenta, stanowiŃcych 5,13% udziağu w kapitale i gğosach na walnym 

zgromadzeniu. 

Pan Michağ Wiňzik, peğniŃcy funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest r·wnieŨ 

Czğonkiem Rady Nadzorczej ABS Investment SA, dysponujŃcego 2.027.027 akcji Emitenta, 

stanowiŃcych 29,82% udziağu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. 

c) powiązania pomiędzy emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami emitenta a 

Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład jego organów 

zarządzających i nadzorczych) 

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, peğniŃce funkcjň Autoryzowanego Doradcy dla 

wprowadzenia akcji serii F, jest akcjonariuszem posiadajŃcym 349.000 akcji Emitenta, 

stanowiŃcych 5,13% udziağu w kapitale i gğosach na walnym zgromadzeniu. 

ABS Investment SA jest akcjonariuszem posiadajŃcym 2.027.027 akcji Emitenta, stanowiŃcych 

29,82% udziağu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. ABS Investment SA jest 

akcjonariuszem Beskidzkiego Biura Consultingowego SA (2.045.800 akcji, stanowiŃcych 

49,90% udziağu w kapitale i gğosach na walnym zgromadzeniu).  
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10. Wybrane dane finansowe emitenta 

10.1. Jednostkowe dane finansowe za I kwartağ 2016 roku 

 

Tabela 1 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zysków i strat (PLN) 

 

01.01.2016 - 31.03.2016 r. 01.01.2015 - 31.03.2015 r. 

Przychody ze sprzedaży 894 420,24 717 773,11 

Koszty działalności operacyjnej 940 024,20 776 853,11 

Amortyzacja 21 391,97 21 739,64 

Zysk (strata) ze sprzedaży -45 603,96 -59 080,00 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -44 756,38 -58 465,00 

Zysk (strata) brutto -44 992,57 -40 284,69 

Zysk (strata) netto -44 992,57 -40 284,69 
ťr·dğo: Emitent 

 
Tabela 2 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN) 

 
31.03.2016 r. 31.03.2015 r. 

Aktywa trwałe 521 155,49 617 750,85 

WartoŜci niematerialne i prawne 259 425,32 299 828,68 

Rzeczowe aktywa trwağe 156 951,17 202 262,17 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 0,00 0,00 

Inwestycje dğugoterminowe 90 000,00 90 000,00 

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 14 779,00 25 660,00 

   

Aktywa obrotowe 865 446,73 749 211,83 

Zapasy 148 696,34 167 977,24 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 67 616,75 57 392,79 

Inwestycje kr·tkoterminowe 634 534,89 512 753,82 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 14 598,75 11 087,98 

 

  

Należne wpłaty na kapitał podstawowy 0,00 0,00 

Akcje własne 8 908,75 8 908,75 

   

Suma 1 395 510,97 1 375 871,43 

   

 31.03.2016 r. 31.03.2015 r. 

Kapitał (fundusz) własny 865 605,31 730 529,06 

Zobowiązania i rezerwy 529 905,66 645 342,37 

Rezerwy na zobowiŃzania 23 003,00 11 527,00 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 0,00 0,00 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 500 047,66 624 500,37 

Rozliczenia miňdzyokresowe 6 855,00 9 315,00 

   

Suma 1 395 510,97 1 375 871,43 
ťr·dğo: Emitent 

 

PowyŨsze dane pochodzŃ z raportu okresowego Sp·ğki za I kwartağ 2016 roku, opublikowanego w dniu 

13 maja 2016 roku (EBI nr 9/2016, skorygowanego raportem EBI nr 10/2016 z dnia 16 maja 2016 roku).  
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11. Wskazanie głównych czynników ryzyka związanych z emitentem i wprowadzanymi 
instrumentami finansowymi 

 

Niniejszy rozdziağ zawiera informacje o czynnikach powodujŃcych ryzyko dla nabywcy 

instrument·w finansowych objňtych dokumentem informacyjnym. WiŃŨŃ siň one w 

szczeg·lnoŜci z sytuacjŃ gospodarczŃ, majŃtkowŃ, finansowŃ i organizacyjnŃ Emitenta.  

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majŃ charakteru zamkniňtego. 

ObejmujŃ najwaŨniejsze czynniki, kt·re wedğug najlepszej wiedzy Emitenta naleŨy uwzglňdniĺ 

przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. 

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostağymi czynnikami, kt·re ze wzglňdu na znacznie mniejsze 

prawdopodobieŒstwo oraz zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta nie zostağy w 

niniejszym dokumencie opisane, mogŃ w skrajnych sytuacjach skutkowaĺ niezrealizowaniem 

zağoŨonych przez Inwestora cel·w inwestycyjnych lub nawet utratŃ czňŜci zainwestowanego 

kapitağu. 

11.1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ 

Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną 

Rozw·j Emitenta jest ŜciŜle skorelowany z og·lnŃ sytuacjŃ gospodarczŃ Polski, na terenie kt·rej 

Emitent oferuje swoje produkty i bňdŃcych jednoczeŜnie gğ·wnym rejonem aktywnoŜci 

gospodarczej jego klient·w. DziağalnoŜĺ Emitenta na rynku e-commerce jest bezpoŜrednio 

zwiŃzana z siğŃ nabywczŃ konsument·w, uzaleŨnionŃ miňdzy innymi od koniunktury 

gospodarczej w Polsce. NajwaŨniejszymi wskaŦnikami makroekonomicznymi majŃcymi wpğyw 

na sytuacjň ekonomicznŃ Emitenta sŃ: poziom wynagrodzeŒ, stopa bezrobocia, stopieŒ 

zadğuŨenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, tempo wzrostu PKB, stopa 

inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna. Wzrost siğy nabywczej konsument·w przekğada siň na 

wzrost zakup·w stanowiŃcych podstawowŃ grupň produkt·w sprzedawanych przez Emitenta. 

 

Istnieje ryzyko, Ũe spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji 

przedsiňbiorstw czy wzrost zadğuŨenia jednostek gospodarczych moŨe mieĺ negatywny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ oraz sytuacjň finansowŃ Sp·ğki, poprzez obniŨenie popytu na oferowane przez niŃ 

produkty, co w konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ siň na pogorszenie jej wynik·w finansowych. 

MinimalizujŃc niniejsze ryzyko, Emitent stara siň zr·Ũnicowaĺ ofertň, tak aby Sp·ğka w 

ograniczonym zakresie odczuğa obniŨenie popytu na oferowane produkty. 

 

Ryzyko związane ze zmianami regulacji prawnych 

W sektorze gospodarki na kt·rym Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ, wystňpuje duŨa zmiennoŜĺ 

przepis·w prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, co niesie za sobŃ ryzyko 

negatywnego wpğywu na dziağalnoŜĺ i plany rozwojowe Emitenta.. Przepisy prawa dotyczŃce 

prowadzenia przez Emitenta dziağalnoŜci gospodarczej, kt·re czňsto ulegajŃ zmianom to przede 

wszystkim Kodeks sp·ğek handlowych, Ustawa o rachunkowoŜci, Ustawa o podatku 

dochodowym od os·b prawnych.  

 

Dodatkowo, sprzedaŨ przez Internet jako relatywnie nowa forma dziağalnoŜci wymaga 

wprowadzenia odpowiednich, nowoczesnych rozwiŃzaŒ prawnych, kt·rych tempo i skutecznoŜĺ 

wdraŨania bňdŃ w istotny spos·b wpğywaĺ na dalszŃ dynamikň rozwoju rynku e-commerce.   

Problemem sŃ r·wnieŨ zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajŃce z proces·w 

zachodzŃcych na scenie politycznej, zwiŃzane gğ·wnie z polaryzacjŃ idei i koncepcjŃ rozwoju 

kraju.  

 

Zaistnienie tych czynnik·w, moŨe przyczyniĺ siň do moŨliwoŜci wejŜcia w Ũycie regulacji 

niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ siň to na koniecznoŜĺ 

zmodyfikowania przez Emitenta proces·w organizacyjnych przedsiňbiorstwa, generujŃc tym 

samym niespodziewane koszty.  
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Ponadto, Polska przystňpujŃc do Unii Europejskiej, zobowiŃzağa siň do wprowadzenia 

odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji 

prawnych. Zaistnienie opisanych czynnik·w, pojedynczo bŃdŦ ğŃcznie, skutkowaĺ moŨe 

ograniczeniem dziağaŒ oraz pogorszeniem siň kondycji finansowej Emitenta. 

 

Ryzyko zmiany prawa podatkowego 

Emitent, jak kaŨdy podmiot dziağajŃcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej 

podlega zobowiŃzaniom podatkowym. WysokoŜĺ tych podatk·w uzaleŨniona jest od sytuacji 

finansowej gospodarki oraz warunk·w politycznych. KoniecznoŜĺ ciŃgğego dostosowywania 

budŨetu paŒstwa do zmieniajŃcych siň reali·w, w szczeg·lnoŜci w przypadku globalnego 

kryzysu, stwarza ryzyko czňstej zmiany wysokoŜci podatk·w, w tym stawki podatku VAT, podatku 

dochodowego czy specjalnych podatk·w nağoŨonych na Sp·ğkň. Podatki te sŃ waŨnym 

czynnikiem determinujŃcym dziağalnoŜĺ Emitenta, co z kolei powoduje, iŨ funkcjonowanie w 

ciŃgğej niepewnoŜci moŨe prowadziĺ do formuğowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz 

negatywnie wpğynŃĺ na sytuacjň Sp·ğki. Emitent stara siň braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zmian 

podatkowych i implementowaĺ tň wiedzň w swoich planach, kt·re bňdzie realizowağ w kolejnych 

latach. 

 

Ryzyko związane z interpretacją przepisów podatkowych  

Ryzyko z punktu widzenia dziağalnoŜci Sp·ğki funkcjonujŃcej w oparciu o przepisy prawa 

polskiego, wiŃŨe siň z czňstotliwoŜciŃ zmian zachodzŃcych w przepisach fiskalnych oraz ich 

niejednoznacznym sformuğowaniem. KonsekwencjŃ moŨe byĺ odmienne interpretowanie 

odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organ·w podatkowych, co skutkowaĺ moŨe 

nağoŨeniem na Sp·ğkň znacznych zobowiŃzaŒ fiskalnych. Czynnikiem zwiňkszajŃcym ryzyko jest 

takŨe koniecznoŜĺ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej, 

co moŨe przyczyniaĺ siň do dokonywania czňstych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. 

Istnieje ryzyko potencjalnego wpğywu niniejszych czynnik·w na Emitenta, w tym przede 

wszystkim na jego wyniki finansowe, naraŨajŃc go na niebezpieczeŒstwo zwiŃzane z pğynnoŜciŃ. 

 

Ryzyko związane z rozwojem sieci internetowej w Polsce 

DziağalnoŜĺ Emitenta w duŨym stopniu uzaleŨniona jest od dostňpu konsument·w do Internetu. 

Poziom dostňpnoŜci zaleŨny jest od poziomu zamoŨnoŜci konsument·w oraz ofert dostawc·w 

Internetu. Istnieje ryzyko, Ũe rozprzestrzenianie siň liczby komputer·w z dostňpnoŜciŃ do 

Internetu bňdzie ciŃgle napotykaĺ bariery. Trzeba tu wspomnieĺ m.in. o niedostatecznie 

rozwiniňtej, choĺ zarazem cağy czas rozwijajŃcej siň infrastrukturze telekomunikacyjnej. Do 

innych mechanizm·w, kt·re przyhamowujŃ moŨliwoŜĺ szybszego rozwoju Internetu i zwiňkszajŃ 

ryzyko dziağalnoŜci naleŨŃ stosunkowo duŨe koszty dostňpu dla potencjalnych internaut·w.   

 

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce 

Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uŨyciu Internetu (e-commerce) zakğadajŃ, Ũe 

dynamicznie bňdzie rozbudowywana konieczna infrastruktura, wprowadzane nowoczesne 

rozwiŃzania prawne oraz, Ũe dostňpnoŜĺ i powszechnoŜĺ Internetu bňdzie rosnŃĺ w odpowiednio 

szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji tych zağoŨeŒ, w nastňpstwie czego istnieje ryzyko 

spadku dynamiki rozwoju e-commerce w Polsce, a przez to dynamiki rozwoju Emitenta. 

 

Ryzyko związane z koniunkturą w branży, w której działa Emitent 

DziağalnoŜĺ Sp·ğki w istotnym stopniu uzaleŨniona jest od bieŨŃcej i przyszğej koniunktury w 

sektorze e-commerce, zwiŃzanym bezpoŜrednio z branŨŃ ksiňgarskŃ. W branŨach, w kt·rych 

funkcjonuje Sp·ğka w coraz szybszym tempie postňpuje proces globalizacji. Jego przyspieszenie 

jest wynikiem wzrostu pozycji przedsiňbiorstw dziağajŃcych w skali og·lnoŜwiatowej, przede 

wszystkim z Europy Zachodniej oraz Stan·w Zjednoczonych. Ta sytuacja w konsekwencji moŨe 

wpğynŃĺ na ograniczenie portfela zam·wieŒ Emitenta w przyszğoŜci. W przypadku 

zdynamizowania siň powyŨszego procesu, zaistniağoby ryzyko, iŨ przyszğe wyniki finansowe  oraz  

planowany przebieg rozwoju Sp·ğki byğby mocno utrudniony.  
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Ryzyko utraty płynności finansowej 

ZarzŃdzanie naleŨnoŜciami i zobowiŃzaniami jest jednym z kluczowych element·w utrzymania 

okreŜlonego poziomu pğynnoŜci finansowej. W przypadku wystňpowania nieprzewidzianych 

zdarzeŒ w zakresie sprzedaŨy produkt·w  dla  klient·w,  przedğuŨania  pğatnoŜci  naleŨnoŜci  od  

odbiorc·w,  a  takŨe w przypadku  podjňcia  bğňdnych  decyzji  w  procesie  administrowania  

finansami Sp·ğki, istnieje moŨliwoŜĺ zagroŨenia pğynnoŜci finansowej. ZarzŃd w celu  

minimalizacji ryzyka utraty pğynnoŜci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania 

Sp·ğki, a takŨe dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu Ŝrodk·w pieniňŨnych, niezbňdnego do 

terminowego regulowania bieŨŃcych zobowiŃzaŒ. 

11.2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

Ryzyko związane z osiągnięciem celu strategicznego i celów nadrzędnych  

Nadrzňdnymi celami strategicznymi Emitenta sŃ: umacnianie wğasnej marki i budowanie 

silnej pozycji wŜr·d ksiňgarni internetowych Ŝredniej wielkoŜci oraz wprowadzenie do oferty 

dw·ch nowych grup asortymentowych. OsiŃgniňcie tych cel·w wymaga umiejňtnoŜci szybkiej 

adaptacji do zmiennych warunk·w panujŃcych na rynku, w kt·rego obszarze Sp·ğka prowadzi 

dziağalnoŜĺ. Najwiňksze zagroŨenia wynikajŃ ze zmieniajŃcych siň warunk·w otoczenia 

prawnego, politycznego, fiskalnego i gospodarczego, koniunktury na rynku finansowym, a 

takŨe popytu na oferowane przez Emitenta produkty. W przypadku podjňcia bğňdnych decyzji 

istnieje ryzyko nieosiŃgniňcia zağoŨonych cel·w, co znalazğoby odbicie w sytuacji finansowej 

Emitenta.  

Emitent stara siň takŨe ograniczyĺ ryzyko zwiŃzane z niezrealizowaniem cel·w strategicznych 

poprzez przeprowadzanie audyt·w i analiz majŃcych na celu jak najlepsze przygotowanie i 

przeprowadzenie planowanych dziağaŒ. 

 

Ryzyko związane z konsolidacją w branży  

Procesy konsolidacyjne w sektorze e-commerce, ğŃczenie firm, przejňcia krajowych firm przez 

podmioty zagraniczne polegajŃce bŃdŦ na ğŃczeniu siň firm, bŃdŦ na tworzeniu grup firm ŜciŜle 

ze sobŃ wsp·ğpracujŃcych (r·wnieŨ w ramach miňdzynarodowych sieci firm) mogŃ spowodowaĺ 

pogorszenie sytuacji na rynkach, na kt·rych dziağa Emitent oraz powstanie lub umocnienie siň 

na tych rynkach innych firm, konkurencyjnych dla Emitenta. JednoczeŜnie obserwowana jest 

tendencja dŃŨenia do szybszego wzrostu poprzez przejňcia firm niszowych oraz wğŃczanie do 

oferty handlowej rozwiŃzaŒ renomowanych przedsiňbiorstw o zasiňgu og·lnoŜwiatowym. 

Sytuacja ta moŨe zagroziĺ pozycji rynkowej Emitenta.  

Istnieje ryzyko, iŨ w przypadku powstania na rynku polskim przedsiňbiorstwa z miňdzynarodowŃ 

pozycjŃ oraz wysokimi moŨliwoŜciami finansowymi, bŃdŦ teŨ wejŜcia na rynek polski takiego 

przedsiňbiorstwa, popyt na produkty oferowane przez serwisy prowadzone przez Sp·ğkň ulegnie 

zmniejszeniu. 

 

Ryzyko związane z działalnością firm konkurencyjnych 

Rynek e-commerce, na kt·rym dziağa Emitent jest relatywnie nowym segmentem gospodarki, 

przez co rozwija siň bardzo dynamicznie, stajŃc siň rynkiem o wysokim poziomie konkurencji, na 

kt·rym wystňpuje ryzyko walki konkurencyjnej miňdzy podmiotami poprzez redukcjň marŨy, 

ponoszenie wiňkszych koszt·w na promocjň itp. Prowadziĺ to moŨe do trudnoŜci w pozyskiwaniu 

nowych klient·w oraz spadku efektywnoŜci dziağania. W konsekwencji, walka konkurencyjna 

moŨe doprowadziĺ do redukcji rentownoŜci branŨy. 

ZarzŃd Emitenta jest zdania, Ũe przezwyciňŨenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziağaŒ 

majŃcych na celu ciŃgğe zwiňkszanie atrakcyjnoŜci i funkcjonalnoŜci Ŝwiadczonych usğug oraz 

zwiňkszanie siğy marki InBook w ŜwiadomoŜci potencjalnych i dotychczasowych klient·w. 

Przede wszystkim Emitent nieustannie dŃŨy do podnoszenia jakoŜci Ŝwiadczonych przez siebie 

usğug i jak najlepszej obsğugi klient·w. 

Istnieje r·wnieŨ ryzyko wejŜcia na Polski rynek podmiot·w zagranicznych, posiadajŃcych 

znaczŃce zaplecze technologiczne, kapitağowe, doŜwiadczenie i wiňkszŃ siğň przetargowŃ w 

negocjacjach z dostawcami niŨ Emitent. Wszystkie te zdarzenia mogŃ w konsekwencji wpğywaĺ 

na sytuacjň finansowŃ i perspektywy rozwoju Emitenta. 
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Ryzyko związane z błędami ludzkimi  

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci wiŃŨe siň z potrzebŃ zatrudnienia 

wykwalifikowanych pracownik·w. Bğňdy lub niedopatrzenia pracownik·w mogŃ doprowadziĺ 

do awarii, odcinajŃc uŨytkownik·w od dostňpu do oferowanych przez Emitenta produkt·w. 

MoŨe to nieŜĺ za sobŃ ryzyko wzrostu niezadowolenia klient·w, wpğywajŃc negatywnie na 

wizerunek Firmy. Nakğady finansowe poniesione przez Sp·ğkň na odpowiednie szkolenie i 

motywowanie zatrudnionych os·b oraz w miarň potrzeb na rozbudowň kadry pracowniczej 

ograniczajŃ do pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problem·w.  

 

Ryzyko potencjalnych roszczeń klientów 

DziağalnoŜci Emitenta, zwiŃzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczeŒ podmiot·w 

bezpoŜrednio zwiŃzanych z prowadzonŃ przez niego dziağalnoŜciŃ. Osoby te, zgodnie z polskim 

prawem, mogŃ dochodziĺ roszczeŒ za spowodowane szkody. Sytuacja taka moŨe negatywnie 

wpğynŃĺ na reputacjň Emitenta. W konsekwencji moŨe mieĺ to negatywny wpğyw na jego wyniki 

finansowe. 

 

Ryzyko związane z utratą reputacji  

BranŨa, w kt·rej Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ, ŜciŜle powiŃzana jest postrzeganiem jego 

dziağaŒ przez klient·w. Utrata reputacji w tym zakresie moŨe wiňc w istotnym stopniu wpğywaĺ 

na sprzedaŨ produkt·w, a tym samym na wyniki ekonomiczne. Sp·ğka dokğada wszelkich staraŒ, 

aby sprzedawane produkty odznaczağy siň najwyŨszŃ jakoŜciŃ, a obsğuga profesjonalizmem.  

ZnacznŃ czňŜĺ pracownik·w Sp·ğki stanowiŃ osoby o duŨym doŜwiadczeniu, posiadajŃce 

odpowiednie kwalifikacje. 

 

Ryzyko związane z ochroną danych osobowych 

W celu zakupu produkt·w, klient zobowiŃzany jest podaĺ swoje dane osobowe. Istnieje ryzyko 

wğamania do systemu informatycznego Emitenta i celowego uszkodzenia, zniszczenia lub 

kradzieŨy danych osobowych klient·w Emitenta. W ramach prowadzonej przez Emitenta 

dziağalnoŜci, uŨytkownicy podajŃ swoje dane osobowe teleadresowe oraz inne informacje 

pozwalajŃce na okreŜlenie ich preferencji i potrzeb, kt·re zbierane sŃ w celach marketingowych. 

Istnieje ryzyko dostňpu do tych danych os·b trzecich i wykorzystanie ich w innych celach (np. 

niechciana reklama), co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na ocenň przez uŨytkownik·w 

bezpieczeŒstwa dokonywania zakup·w w serwisach prowadzonych przez Emitenta, a tym samym 

do utraty klient·w i pogorszenia sytuacji finansowej Sp·ğki. 

 

Emitent wdroŨyğ i bňdzie wdraŨaĺ w przyszğoŜci systemy informatyczne pozwalajŃce ograniczaĺ 

ryzyko nieautoryzowanego dostňpu do danych uŨytkownik·w. Ryzyko zniszczenia danych 

uŨytkownik·w jest minimalizowane przez realizacjň polityki bezpieczeŒstwa danych, okreŜlajŃcŃ 

zasady archiwizacji i przechowywania danych.  

 

Ryzyko związane ze zmianą algorytmu wyszukiwania 

WielkoŜĺ dokonywanych zakup·w w serwisach prowadzonych przez Sp·ğkň, uzaleŨniona jest od 

popularnoŜci serwis·w oraz przede wszystkim pozycji oferty Sp·ğki w wyszukiwarkach. Z uwagi 

na fakt, iŨ produkty oferowane przez Emitenta zaindeksowane sŃ w wyszukiwarkach 

internetowych, szczeg·lnie istotne jest ich pozycjonowanie, kt·re uzaleŨnione jest od algorytmu 

stosowanego przez wyszukiwarki. W przypadku zmiany algorytmu bŃdŦ silnika wyszukiwarki, 

istnieje ryzyko, iŨ produkty oferowane przez Sp·ğkň nie bňdŃ odpowiednio wysoko 

pozycjonowane. Bňdzie to miağo istotny wpğyw na wielkoŜĺ zapytaŒ kierowanych do serwis·w 

Emitenta, a tym samym realizowanŃ wielkoŜĺ sprzedaŨy i osiŃgane przez Sp·ğkň wyniki 

finansowe. 

Emitent stara siň minimalizowaĺ niniejsze ryzyko, poprzez bieŨŃce Ŝledzenie pozycjonowania 

swoich produkt·w oraz podejmowanie odpowiednich dziağaŒ celem utrzymania wysokiej pozycji 

swoich produkt·w w wynikach wyszukiwania. Emitent wsp·ğpracuje r·wnieŨ z 

przedsiňbiorstwami profesjonalnie zajmujŃcymi siň pozycjonowaniem. 
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Ryzyko związane z funkcjonowaniem platform sprzedażowych 

Gğ·wnym profilem dziağalnoŜci Sp·ğki, jest sprzedaŨ produkt·w za poŜrednictwem internetowych 

platform sprzedaŨowych. NajwaŨniejszym serwisem jest www.inbook.pl, bňdŃcy ksiňgarniŃ 

internetowŃ. Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku awarii platformy, bŃdŦ jakiegokolwiek jej 

elementu zwiŃzanego z prawidğowym realizowaniem sprzedaŨy, zar·wno za sprawŃ problem·w 

technicznych bŃdŦ dziağania os·b trzecich, dziağalnoŜĺ Sp·ğki zostanie czasowo ograniczona lub 

nawet zaniechana. W konsekwencji wysokoŜĺ osiŃganych wynik·w sprzedaŨowych moŨe ulec 

zmniejszeniu.  

Dodatkowo, przywoğana sytuacja moŨe naraziĺ Sp·ğkň na utratň reputacji wŜr·d klient·w 

kt·rych sytuacja bezpoŜrednio dotknňğa, bŃdŦ tych, kt·rzy weszli w posiadanie takiej informacji, 

co dodatkowo moŨe wpğynŃĺ na wielkoŜĺ sprzedaŨy. Ewentualne ziszczenie siň opisywanego 

ryzyka moŨe mieĺ negatywny wpğyw na wyniki finansowe Sp·ğki. 

PowyŨsze ryzyko ograniczane jest poprzez bieŨŃcy nadz·r wyspecjalizowanych os·b nad  

sprawnym funkcjonowanie  platformy, a w przypadku pojawienia siň jakiejkolwiek awarii lub  

otrzymaniu sygnağu o bğňdach, podejmowanie natychmiastowej interwencji w celu  

przywr·cenia prawidğowej funkcjonalnoŜci platformy. 

 

Ryzyko związane z funkcjonowaniem systemów informatycznych 

Gğ·wnymi narzňdziami umoŨliwiajŃcymi sprawne funkcjonowanie Emitenta sŃ sprzňt 

komputerowy oraz oprogramowanie sğuŨŃce do przyjmowania zam·wieŒ i przetwarzania 

transakcji handlowych w procesie logistycznym. Istnieje ryzyko nieprawidğowego 

funkcjonowania sprzňtu komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia,  zawieszenia 

pracy) do przetwarzania transakcji handlowych i zarzŃdzania bazami danych. Istnieje r·wnieŨ 

ryzyko awarii, czasowego zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia sprzňtu komputerowego 

Emitenta. WystŃpienie powyŨszych zdarzeŒ moŨe spowodowaĺ wydğuŨenie realizacji zam·wieŒ 

wobec klient·w, a w nastňpstwie tego, ich cağkowitej rezygnacji lub w przyszğoŜci brakiem 

powrotu tych klient·w, a tym samym moŨe siň to odbiĺ negatywnie na efektywnoŜci finansowej 

Emitenta. 

 

W celu zapobieŨenia wpğywowi powyŨszych ryzyk na dziağalnoŜĺ Emitenta, prowadzone sŃ 

dziağania majŃce na celu wdroŨenie szybko odnawialnej kopii bezpieczeŒstwa najwaŨniejszych 

element·w systemu, co pozwoli na szybkie wznowienie pracy systemu i zmniejszenie ryzyka 

poniesienia straty finansowej. Emitent bňdzie prowadziĺ r·wnieŨ politykň bezpieczeŒstwa opartŃ 

na zakupie najnowoczeŜniejszych technologii bezpieczeŒstwa danych oraz rozwijania wğasnych 

rozwiŃzaŒ zwiŃzanych z funkcjonowaniem wymiany i zarzŃdzania danymi oraz z rynkiem e-

commerce.  

 

Ryzyko związane ze wzrostem przestępstw dokonywanych za pośrednictwem sieci Internet 

Emitent umoŨliwia swoim klientom dokonywanie pğatnoŜci poprzez Internet bankowymi 

przelewami oraz pğatnoŜciami przy wykorzystaniu kart pğatniczych, co potencjalnie moŨe 

naraŨaĺ klient·w na niebezpieczeŒstwa zwiŃzane z przestňpstwami dokonywanymi przez 

Internet, w tym kradzieŨŃ danych osobowych lub ï w marginalnych przypadkach ï Ŝrodk·w 

finansowych z ich kont bankowych. Banki oraz podmioty zajmujŃce siň rozliczaniem pğatnoŜci 

kartami w celu zapobieŨenia przestňpstwom stosujŃ dodatkowŃ weryfikacjň danych posiadacza 

karty lub rachunku, w postaci wykorzystania protokoğu SSL, technologii 3D Secure i przy uŨyciu 

tzw. token·w. BezpieczeŒstwo rozliczeŒ elektronicznych ma wiňc silny wpğyw na sytuacjň 

finansowŃ Emitenta. 

 

Emitent podejmuje dziağania majŃce zapewniĺ bezpieczeŒstwo zawierania transakcji poprzez 

wsp·ğpracň z firmŃ autoryzujŃcŃ karty kredytowe eCard SA, co w znaczŃcy spos·b zmniejsza 

moŨliwoŜĺ dokonywania nieuprawnionych transakcji przez Internet oraz przenosi 

odpowiedzialnoŜĺ za tego typu nieprawidğowe transakcje na bank, kt·ry wydağ okreŜlonŃ kartň 

pğatniczŃ.  
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NaleŨy zaznaczyĺ, iŨ pğatnoŜci przez Internet sŃ powszechnie stosowane i akceptowane, a 

niniejsze ryzyko nie jest wyŨsze aniŨeli w przypadku innych podmiot·w dziağajŃcych na rynku e-

commerce. 

 

PrzyğŃczenie do sieci Internet system·w informatycznych Emitenta stwarza r·wnieŨ ryzyko 

zwiŃzane z przestňpstwami komputerowymi dokonywanymi przez sieĺ internetowŃ, takimi jak 

wğamanie do systemu komputerowego, jego uszkodzenie, zablokowanie, a nawet zniszczenie. 

Emitent w celu zminimalizowania tego ryzyka utrzymuje zesp·ğ pracownik·w odpowiedzialnych 

za bezpieczeŒstwo prowadzonych portali oraz stosuje systemy zabezpieczajŃce, takie jak firewall 

oraz procedury bezpieczeŒstwa.  

 

Ryzyko związane z podwykonawcami w zakresie usług kurierskich 

Emitent korzysta z usğug firm pocztowych oraz kurierskich w celu dostarczenia produkt·w do 

klient·w. JakoŜĺ usğug kurierskich ma znaczŃcy wpğyw na postrzeganie przez klient·w jakoŜci 

usğug Ŝwiadczonych przez Emitenta. Istnieje zatem ryzyko uzaleŨnienia od jakoŜci pracy firm 

kurierskich, kt·re poprzez nieterminowŃ dostawň lub dostawň uszkodzonych towar·w wpğywajŃ 

na obniŨenie efektywnoŜci dziağaŒ sprzedaŨowych Emitenta.   

 

Emitent zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwiŃzaŒ logistycznych opartych 

o kompleksowe usğugi, dostarczane przez wiodŃce podmioty dziağajŃce na rynku, jednakŨe nie 

moŨna wyeliminowaĺ czynnik·w niezaleŨnych od Emitenta i firm kurierskich, wpğywajŃcych na 

terminowoŜĺ dostaw np. utrudnienia komunikacyjne spowodowane warunkami atmosferycznymi 

lub duŨym natňŨeniem ruchu na drogach. 

 

Ryzyko związane z dostawcami 

Emitent dokonuje zakup·w p·Ŧniej sprzedawanych towar·w w hurtowniach lub u generalnych 

dystrybutor·w krajowych. W niekt·rych przypadkach, gdy towar kupowany jest bezpoŜrednio u 

dystrybutor·w krajowych nie moŨna przewidzieĺ, czy w przyszğoŜci dystrybutor ten nie zerwie 

umowy lub czy w og·le nie zaprzestanie sprowadzania okreŜlonych produkt·w do Polski. Taka 

sytuacja moŨe negatywnie wpğynŃĺ na pğynnoŜĺ handlowŃ Emitenta, a zatem na wyniki 

finansowe, do czasu znalezienia nowej drogi dla importu okreŜlonej grupy towar·w. W 

przypadku, gdy dana grupa towarowa wystňpuje w kraju u kilku r·Ũnych dostawc·w, Emitent 

stara siň zdywersyfikowaĺ jego dostawy poprzez nawiŃzanie wsp·ğpracy lub podpisanie 

stosownych um·w z partnerami handlowymi zapewniajŃcymi ciŃgğoŜĺ dostaw. 

JednoczeŜnie ryzyko zwiŃzane z dostawcami dotyczy spor·w zwiŃzanych z jakoŜciŃ 

dostarczanych towar·w, a takŨe pğatnoŜciami za otrzymane towary. Obecnie Emitent jest stronŃ 

postňpowania sŃdowego z jednym z dostawc·w na kwotň 86.180,88 zğ o zapğatň za dostarczone 

towary, kt·re zdaniem Emitenta zostağy juŨ rozliczone. WystŃpienie innych tego typu zdarzeŒ, 

oraz przegranie spraw przed sŃdami, skutkowaĺ moŨe koniecznoŜciŃ wykonania wyrok·w 

sŃdowych oraz pokryciem koszt·w postňpowaŒ. Sytuacje takie, w zaleŨnoŜci od wartoŜci sporu 

mogŃ mieĺ wpğyw na sytuacjň finansowŃ Sp·ğki. 

 

Ryzyko związane z finansowaniem stanów magazynowych 

Towary sprzedawane przez Emitenta sŃ dostarczane z magazyn·w Emitenta do klienta finalnego 

przez firmň kurierskŃ. CzňŜĺ klient·w wybierajŃcych pğatnoŜci za pobraniem moŨe zrezygnowaĺ 

z zam·wionego towaru, co powoduje wzrost koszt·w magazynowych ï towar powraca na 

magazyn. Wzrost poziom·w magazynowych zwiňksza ryzyko dziağalnoŜci ï zwiňksza koszty i 

zapotrzebowanie na kapitağ obrotowy i moŨe przy duŨej skali zwrot·w znaczŃco wpğywaĺ na 

efektywnoŜĺ dziağania Emitenta.  

 

Ryzyko związane z nowymi produktami 

Pomimo ciŃgğego dostosowywania oferty Emitenta do oczekiwaŒ rynkowych, istnieje ryzyko 

pogorszenia pozycji konkurencyjnej i w konsekwencji obniŨenia rentownoŜci. Rynek na kt·rym 

dziağa Emitent, zmusza do konsekwentnego poszerzania oferty, poprzez udostňpnianie nowych 

oraz rozbudowň istniejŃcych serwis·w tematycznych, zwiňkszajŃc zar·wno zakres, jaki i 
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atrakcyjnoŜĺ usğug kierowanych do uŨytkownik·w Internetu, dostosowujŃc je do ich oczekiwaŒ. 

Emitent zamierza nadal kontynuowaĺ dziağania w zakresie wsp·ğpracy z podmiotami 

zewnňtrznymi oferujŃcymi wartoŜciowe treŜci i ŜwiadczŃcymi atrakcyjne usğugi w celu 

optymalizacji wykorzystania zasob·w celem zwiňkszenia jakoŜci i zakresu oferty portalu 

www.inbook.pl. 

 

Ryzyko utraty kluczowych pracowników 

DziağalnoŜĺ Emitenta, uzaleŨniona jest w duŨym stopniu od prawidğowego wykonywania zadaŒ 

zar·wno przez osobň zarzŃdzajŃ Sp·ğkŃ oraz osoby w niej zatrudnione. TworzŃ oni tzw. kapitağ 

intelektualny. WaŨne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz 

doŜwiadczenie. Fluktuacja kadr, w tym w szczeg·lnoŜci odejŜcie czğonka ZarzŃdu, jest 

czynnikiem, kt·ry okresowo m·gğby spowodowaĺ wzrost koszt·w funkcjonowania Sp·ğki, a w 

konsekwencji doprowadziĺ do pogorszenia jej wynik·w finansowych.  

Dynamiczny rozw·j zwiňksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownik·w. 

Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjnŃ firmň, mogŃ skğoniĺ 

kluczowych pracownik·w do odejŜcia i w dalszej perspektywie osğabienia pozycji rynkowej 

Emitenta. PrzystŃpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynk·w pracy przez niekt·re kraje 

Wsp·lnoty, spowodowağo emigracjň czňŜci pracownik·w, w tym takŨe pracownik·w 

wykwalifikowanych.  

WystŃpienie powyŨszych zdarzeŒ moŨe mieĺ wpğyw na pozycjň konkurencyjnŃ Emitenta, a w 

konsekwencji obniŨyĺ dynamikň jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iŨ w przypadku odejŜcia 

kt·regokolwiek z kluczowych pracownik·w dziağalnoŜĺ zostanie zachwiana. 

MajŃc na uwadze niniejsze ryzyko, w Sp·ğce realizowany jest system motywacyjny, budujŃcy 

pozytywne relacje z pracownikami. Dziağania te majŃ na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co 

ma przeğoŨenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownik·w posiadajŃcych odpowiednie 

doŜwiadczenie w branŨy. 

 

Ryzyko związane z możliwością prowadzenia działalności konkurencyjnej przez 

pracowników Emitenta 

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajŃ duŨŃ wiedzň specjalistycznŃ i czňsto 

wieloletnie doŜwiadczenie na rynku internetowym, co pozwala na systematyczne wdraŨanie 

nowych rozwiŃzaŒ. Istnieje ryzyko odejŜcia pracownik·w uczestniczŃcych w rozwijaniu i 

ulepszaniu nowych produkt·w w celu zağoŨenia wğasnej dziağalnoŜci, konkurencyjnej wobec 

Emitenta. 

 

Ryzyko związane z powiązaniami osobowymi pomiędzy akcjonariuszami i członkami 

organów Emitenta 

Pomiňdzy akcjonariuszami, czğonkami organ·w zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta 

wystňpujŃ powiŃzania rodzinne. BiorŃc pod uwagň, iŨ zar·wno ZarzŃd jak i Rada Nadzorcza 

Emitenta podlegajŃ kontroli Walnego Zgromadzenia, tj. r·wnieŨ tych akcjonariuszy, kt·rzy 

zasiadajŃ bŃdŦ posiadajŃ reprezentant·w w organach Sp·ğki, moŨe wystŃpiĺ ryzyko polegajŃce 

na negatywnym wpğywie ww. zaleŨnoŜci na decyzje organ·w Emitenta. 

W zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, iŨ opisane powiŃzania mogŃ w istotny spos·b  

ograniczaĺ moŨliwoŜĺ wpğywu drobnych akcjonariuszy na zarzŃdzanie i nadzorowanie 

dziağalnoŜci Emitenta. 

 

Ryzyko wpływu akcjonariuszy na działalność Spółki  

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego 55,64% udziağu w kapitale zakğadowym i 

gğosach na walnym zgromadzeniu Sp·ğki jest w posiadaniu trzech podmiot·w, tj.: Pana Jakuba 

Dňbskiego, ABS Investment SA oraz Beskidzkiego Biura Consultingowego SA. W zwiŃzku z 

powyŨszym, pozostali akcjonariusze posiadajŃ ğŃcznie 44,36% udziağu w kapitale zakğadowym i 

gğosach na walnym zgromadzeniu Sp·ğki. Istnieje zatem ryzyko, iŨ wpğyw akcjonariuszy 

mniejszoŜciowych na podejmowane decyzje bňdzie ograniczony. Ryzyko to jest ograniczone 

poprzez fakt, iŨ Ũaden z akcjonariuszy nie dysponuje  pakietem  wiňkszoŜciowym,  kt·ry  dawağby  
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moŨliwoŜĺ jednostronnego podejmowania decyzji w sprawach prowadzenia dziağalnoŜci przez 

Emitenta.  

Dodatkowo zar·wno przepisy Kodeksu sp·ğek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie 

naleŨycie zabezpieczajŃ interesy akcjonariuszy mniejszoŜciowych. KaŨdemu z akcjonariuszy 

Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, kt·ry gğosowağ przeciwko danej uchwale i zgğosiğ 

sprzeciw do protokoğu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w walnym 

zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwoğania 

walnego zgromadzenia, przysğuguje prawo zaskarŨenia uchwağ podjňtych niezgodnie z  

przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo  

uprawnienie przysğuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do  

uchwağ, kt·re zostağy podjňte pomimo, iŨ nie byğy objňte porzŃdkiem obrad walnego 

zgromadzenia. 

11.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym 

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect  

PodejmujŃcy siň inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczyĺ 

siň z faktem, iŨ w zwiŃzku ze stosunkowo kr·tkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w 

por·wnaniu z innymi rynkami mağo pğynny. Wobec tego naleŨy braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ 

wystŃpienia trudnoŜci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papier·w wartoŜciowych. 

PoniewaŨ rynek ten charakteryzuje siň znaczŃcymi wahaniami cen instrument·w finansowych, 

decyzje dotyczŃce inwestycji powinny byĺ rozwaŨane w perspektywie Ŝrednio- i 

dğugoterminowej. W por·wnaniu z rynkiem podstawowym Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie SA, ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wiňksze, co zar·wno 

oznacza moŨliwoŜĺ osiŃgniňcia ponadprzeciňtnych zysk·w ale r·wnieŨ duŨych strat. 

Ryzyko niedostatecznej płynności rynku, dużej podaży akcji i wahań cen akcji  

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujŃ siň znacznie wiňkszym 

ryzykiem, niŨ inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach 

inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartoŜciowe notowane na rynku podstawowym. 

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zaleŨŃ od wzajemnych relacji 

pomiňdzy popytem i podaŨŃ. Elementy te wynikajŃ przede wszystkim z osiŃganych przez 

Emitenta wynik·w finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych 

czynnik·w. NaleŨy zaznaczyĺ, iŨ wiele czynnik·w wywierajŃcych bezpoŜredni wpğyw na ceny 

papier·w wartoŜciowych, sŃ niezaleŨne od sytuacji i dziağaŒ Emitenta.  

JednoczeŜnie papiery wartoŜciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajŃ 

znaczŃcym wahaniom cen oraz cechujŃ siň mniejszŃ pğynnoŜciŃ w stosunku do papier·w 

wartoŜciowych notowanych na rynku podstawowym lub r·wnolegğym. 

Tym samym mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w sprzedaŨy duŨej iloŜci akcji w kr·tkim okresie, co 

moŨe powodowaĺ dodatkowo znaczne obniŨenie cen akcji bňdŃcych przedmiotem obrotu, a 

nawet czasami brak moŨliwoŜci ich sprzedaŨy.  

Istnieje ryzyko, iŨ osoba nabywajŃca akcje, nie bňdzie mogğa ich zbyĺ w dowolnym, wybranym 

przez siebie terminie lub iloŜci oraz po satysfakcjonujŃcej cenie inwestycyjne. 

Ryzyko związane z zawieszeniem notowań lub wykluczeniem instrumentów finansowych 

Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu  

Zgodnie z Ä 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moŨe 

zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce:  

- na wniosek emitenta,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w. 

 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, Gieğda jako organizator alternatywnego 

systemu obrotu zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  
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Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu:  

- na wniosek emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 

speğnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu,  

- wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o 

ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie 

koszt·w postňpowania,  

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

- wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe 

nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) 

albo z dniem przeksztağcenia. 

 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie:  

- w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa,  

- jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w,  

- po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu 
upadğoŜci emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu 

przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku 

emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania.  

 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, Gieğda jako 

organizator alternatywnego systemu, moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. 

Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje siň postanowienia Ä 11 ust. 1. 

 

Zgodnie z Ä 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie przestrzega 

zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Rrozdziale V Regulaminu ASO, w 

szczeg·lnoŜci obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a, Ä 15b, Ä 17 - 17b, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub 

uchybienia:  

1) upomnieĺ emitenta,  

2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ.  

 

Gieğda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary 

upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie 

dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim 

naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania 

okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w 

alternatywnym systemie obrotu. 

 

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia 

nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu 

lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w niniejszym rozdziale, lub 

teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie ust. 2, Gieğda, jako 

organizator alternatywnego systemu moŨe: 

1) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z wczeŜniej nağoŨonŃ karŃ 

pieniňŨnŃ nağoŨonŃ za to samo naruszenie nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ, 

2) zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

3) wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 
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Gieğda, jako organizator alternatywnego systemu moŨe postanowiĺ o nağoŨeniu kary 

pieniňŨnej ğŃcznie z karŃ zawieszenia obrotu albo karŃ wykluczenia z obrotu. 

 

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, Ũe w przypadku, gdy 

wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony 

interes inwestor·w, Gieğda jako organizator alternatywnego systemu, na ŨŃdanie Komisji 

wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w tym alternatywnym 

systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi 

na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy 

obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach 

wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania alternatywnego 

systemu obrotu lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 

obrotu, lub naruszenia interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie Komisji, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie 

dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na ŨŃdanie Komisji, 

Gieğda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjň 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu 

funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w 

tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Ryzyko dotyczące możliwości nakładania na Emitenta kar administracyjnych przez 

Komisję Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiązków wynikających z przepisów 

prawa  

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 

sp·ğkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p·ŦŒ. zm.), Emitent ma obowiŃzek 

w ciŃgu 14 dni liczŃc od dnia zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych 

bňdŃcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papier·w wartoŜciowych 

do alternatywnego systemu obrotu, przekazaĺ do Komisji zawiadomienie zwiŃzane ze 

speğnieniem siň niniejszych fakt·w. 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jeŜli emitent nie dopeğni obowiŃzku wynikajŃcego z art. 10 

ust. 5 tej ustawy, bňdzie podlegağ karze pieniňŨnej do wysokoŜci 100.000 zğ (sto tysiňcy 

zğotych), nakğadanej przez KNF. 

Ponadto KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z powoğanej powyŨej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z 

dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z 

p·Ŧn. zm.). 
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12. Zwięzłe przedstawienie wybranych informacji o Emitencie  

12.1. Historia Emitenta 

 

2001 r. - rejestracja sp·ğki w SŃdzie Gospodarczym w Katowicach, 

2002 r. - zmiana udziağowc·w Sp·ğki i pierwsze kroki w handlu internetowym, 

powstanie sklepu www.inbook.pl, 

2003 r. - kontrakt z Timex Polska na stworzenie i obsğugň witryny internetowej 

wraz ze sklepem internetowym, kontrakt z firmŃ ETISOFT na obsğugň 

domeny citizen.pl a takŨe stworzenie sklepu internetowego z zegarkami 

pod tŃ domenŃ, 

2004 r. - powstanie sklepu internetowego e-zegarki.pl i wprowadzenie nowych 

marek zegark·w, 

2005 r. - powstanie sklepu casiomarket.pl; nacisk na sprzedaŨ produkt·w 

markowych ze znanŃ i popularnŃ nazwŃ, 

2007 r. - stworzenie sklepu goldmarket.pl i rozpoczňcie sprzedaŨy w branŨy 

wyrob·w jubilerskich, 

2007 r. - przejňcie serwisu fotograficznego, umoŨliwiajŃcego wywoğywanie zdjňĺ 

przez internet www.foteria.pl,  

2008 r. - zmiana formy prawnej na sp·ğkň akcyjnŃ, 

2009 r. - debiut Sp·ğki na rynku NewConnect, 

- podpisanie um·w o wsp·ğpracy z GrupŃ Onet.pl, 

- otrzymanie dofinansowania ze Ŝrodk·w UE na projekt ĂUsprawnienie 

proces·w biznesowych pomiňdzy firmŃ InBook SA a jej partnerami dziňki 

rozbudowie i modernizacji systemu wsp·ğpracy B2Bò w kwocie ponad 

600.000 zğotych oraz rozpoczňcie realizacji projektu, 

- emisja akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, celem zdobycia 

dodatkowych Ŝrodk·w na dokoŒczenie projektu UE, 

2010 r. - zakoŒczenie projektu òUsprawnienie proces·w biznesowych pomiňdzy 

firmŃ InBook SA a jej partnerami dziňki rozbudowie i modernizacji 

systemu wsp·ğpracy B2Bò, 

- stworzenie autorskiego oprogramowania do obsğugi duŨej iloŜci zam·wieŒ 

pod nazwŃ ĂBOXò, 

- uruchomienie nowej wersji sklepu internetowego inbook.pl, 

- emisja akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej; pozyskanie 

dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych na rozw·j sp·ğki od nowych 

inwestor·w, 

2012 r. - rozszerzenie wsp·ğpracy z ABS Investment SA, 

- uruchomienie sklepu www.nici.pl oraz rozszerzenie asortymentu o 
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dodatkowe grupy towarowe, kt·re sŃ sprzedawane w pozostağych sklepach 

naleŨŃcych do Sp·ğki, 

2013 r. - uruchomienie sklepu dobregarnki.pl oraz rozpoczňcie wsp·ğpracy 

zapewniajŃcej klientom szeroki dostňp do punkt·w odbioru osobistego na 

terenie cağego kraju, 

2014 r. - nawiŃzanie wsp·ğpracy z nowymi dostawcami ksiŃŨek, materiağ·w 

biurowych oraz innych pokrewnych produkt·w, 

2015 r. - przyjňcie strategii rozwoju Sp·ğki, 

- przebudowa systemu magazynowego celem automatyzacji proces·w, bez 

ingerencji pracownik·w, 

- uruchomienie mobilnej strony www.inbook.pl, 

- emisja akcji F oraz zwiňkszenie zaangaŨowania ABS Investment SA w 

akcjonariacie Sp·ğki. 

12.2. Zwiňzğe przedstawienie dziağalnoŜci Emitenta 

1) Przedmiot działalności 

Sp·ğka zajmuje siň sprzedaŨŃ detalicznŃ towar·w konsumenckich za poŜrednictwem prowadzonych 

przez siebie serwis·w internetowych. NajwaŨniejszymi z nich sŃ: inbook.pl, casiomarket.pl, 

timemaster24.pl, e-zegarki.pl, dobregarnki.pl, nici.pl, cud.pl. 

 

W ofercie handlowej Emitent proponuje do sprzedaŨy nastňpujŃce grupy towar·w i usğugi: 

- ksiŃŨki, 

- ebooki, audiobooki, 

- pğyty CD i DVD z muzykŃ, filmami, programami i grami komputerowymi, 

- zegarki, zegary, kalkulatory, 

- prezenty okolicznoŜciowe, w tym ekskluzywne artykuğy wyposaŨenia wnňtrz, 

- biŨuteria, 

- naczynia, 

- zabawki. 

 

PoniŨej przedstawiono przekrojowe zestawienie serwis·w Emitenta: 

 

I. www.inbook.pl  

inbook.pl to nowoczesna ksiňgarnia internetowa 

odpowiadajŃca na potrzeby wsp·ğczesnych czytelnik·w. 

Jest to jeden z pierwszych typowo autorskich projekt·w 

Sp·ğki. Oferuje bogaty i zr·Ũnicowany wyb·r propozycji wydawniczych w wersji tradycyjnej 

oraz elektronicznej. Obserwacja rynku czytelniczego pozwala Sp·ğce intensywnie 

rozbudowywaĺ dziağ e-book o pozycje kultowe oraz cağkiem nowe. MajŃc na wzglňdzie wygodň 

klient·w ksiňgarnia umoŨliwia szybki zakup produkt·w w trybie online i bğyskawicznŃ 

realizacjň zam·wienia. Jako ksiňgarnia wysyğkowa dziağa w oparciu o doŜwiadczenie cenionych 

firm kurierskich. Obecnie, prowadzona ksiňgarnia zajmuje czoğowe miejsce w internetowej 

sprzedaŨy ksiŃŨek. W swojej ofercie posiada najwiňkszŃ na rynku ksiňgarskim iloŜĺ pozycji, nie 

tylko ksiŃŨek, lecz r·wnieŨ pğyt cd z muzykŃ, film·w dvd, bluray oraz r·wnieŨ inny asortyment.  

 

Zaproponowany zostağ bardzo jasny podziağ na kategorie. Oferta obejmuje nie tylko ksiŃŨki 

papierowe oraz elektroniczne, ale takŨe propozycje muzyczne, filmowe, multimedialne. Ponadto 
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oferta wzbogacana jest o interesujŃce zegarki i akcesoria elektroniczne, elementy wyposaŨenia 

domu i dekoracje ogrodowe, zabawki, artykuğy szkolne i biurowe. Uruchomione zostağy 

dodatkowe dziağy z bestsellerami, nowoŜciami i promocjami.  

 

Oferta sklepu zostağa podzielona na kilka kategorii tematycznych: 

- ksiŃŨki, 

- ksiŃŨki elektroniczne, 

- muzyka, 

- filmy, 

- multimedia, 

- zegarki, 

- elektronika i akcesoria, 

- artykuğy szkolne i biurowe, 

- zabawki, 

- dom, kuchnia i ogr·d, 

- wyposaŨenie domu. 
  

Wszystkie ksiŃŨki, pğyty oraz inne artykuğy sŃ starannie wybierane z oferty dostňpnej na rynku. 

Do asortymentu trafiajŃ po starannej selekcji, kt·ra uwzglňdnia wartoŜciowy charakter, 

popularnoŜĺ produktu, a takŨe jakoŜĺ: czy to merytorycznŃ, czy to wykonania. 

 

W ksiňgarni www.inbook.pl opr·cz zwykğych przelew·w lub pğatnoŜci got·wkowych moŨna 

uŨywaĺ kart pğatniczych oraz dokonywaĺ pğatnoŜci internetowych.  

  

II.  www.casiomarket.pl 

W serwisie tym, moŨna dokonaĺ zakupu wszystkich 

dostňpnych w naszym kraju produkt·w marki Casio. 

Oferta obejmuje pozycje, takie jak: zegarki, kalkulatory, instrumenty muzyczne, palmtopy. 

Produkty Casio mogŃ byĺ objňte nawet szeŜcioletnim okresem gwarancyjnym, co w poğŃczeniu 

z atrakcyjnŃ cenŃ stwarza niepowtarzalnŃ ofertň zakupu. 

 

III.  www.timemaster24.pl 

W tym serwisie, moŨna dokonaĺ zam·wienia na wszystkie dostňpne 

w Polsce produkty marki Timemaster. Oferta obejmuje m.in. 

zegarki mňskie, zegarki damskie, zegarki mğodzieŨowe, zegarki 

dzieciňce, zegary Ŝcienne oraz budziki.  

Wszystkie produkty Timemaster objňte sŃ trzyletnim okresem gwarancyjnym, co w poğŃczeniu z 

atrakcyjnŃ cenŃ stwarza niepowtarzalnŃ ofertň zakupu markowego zegarka. Serwis ten powstağ 

w 2006 roku dziňki nawiŃzaniu wsp·ğpracy z firmŃ Hermes, do kt·rej naleŨy marka 

Timemaster. 

 

IV.  www.e-zegarki.pl 

W ofercie serwisu znaleŦĺ moŨna takie marki zegark·w jak: 

Casio, Citizen, Esprit, Fossil, Ice Watch, Lacoste, Lorus, 

Polar, Pulsar, QQ, Timemaster, Tommy Hilfiger. Serwis ten 

grupuje wskazane powyŨej marki zegark·w w jednym 

miejscu. Zawiera r·wnieŨ oferty wielu innych marek, dla kt·rych nie powstağy indywidualne 

serwisy sprzedaŨowe. W ofercie tego portalu znajduje siň r·wnieŨ biŨuteria. 

Podobnie jak poprzednie sklepy i ten serwis moŨna znaleŦĺ w wiňkszoŜci polskich portali czy 

por·wnywarek cenowych.   
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V. www.dobregarnki.pl 

Sklep internetowy z artykuğami emaliowanymi typu 

garnki, patelnie, czajniki i inne artykuğy gospodarstwa 

domowego. Sklep ten ma w swojej ofercie zar·wno 

tradycyjne modele garnk·w jak i nowoczesne. Gamň 

produkt·w powiňksza takŨe oferta naczyŒ stalowych, 

nierdzewnych oraz innych artykuğ·w gospodarstwa domowego. 

 

VI.  www.nici.pl 

Serwis internetowy z oryginalnymi zabawkami niemieckiej 

marki NICI, kt·ra oferuje wysokiej jakoŜci zabawki oraz 

akcesoria pluszowe. Zabawki NICI to niepowtarzalne 

wzornictwo oraz wykonanie, dbağoŜĺ o kaŨdy szczeg·ğ. W 

ofercie sklepu znajdujŃ siň r·wnieŨ opr·cz zabawek 

pluszowych artykuğy szkolne takie jak pi·rniki, notesy czy plecaki oraz akcesoria: zegarki, 

termofory i inne. 

 

VII.  www.cud.pl 

Sklep posiada w sprzedaŨy cağŃ gamň prezent·w na 

kaŨdŃ okazjň. Serwis podzielony jest na kilka kategorii 

tematycznych uğatwiajŃcych grupowanie 

poszczeg·lnych towar·w, tak aby ich oglŃdanie i 

zamawianie przez uŨytkownik·w byğo proste i skuteczne. WŜr·d produkt·w dostňpne sŃ: repliki 

broni, porcelana, obrazy Ŝcienne oraz inne artykuğy do dekoracji wnňtrz. 

 

2) Dostawcy 

Z uwagi na szerokŃ ofertň asortymentowŃ, Sp·ğka korzysta z oferty kilku podmiot·w zajmujŃcych 

siň dostarczaniem produkt·w. SŃ to zar·wno hurtownie jak r·wnieŨ (w przypadku ksiŃŨek) 

bezpoŜrednio wydawnictwa i generalni dystrybutorzy krajowi. Sp·ğka oferujŃc swoje produkty, 

kieruje siň przede wszystkim rzetelnoŜciŃ dostawc·w w dostarczaniu produkt·w oraz 

konkurencyjnoŜciŃ cenowŃ. 

 

3) Odbiorcy 

Odbiorc·w produkt·w Emitenta moŨna podzieliĺ na dwie podstawowe grupy: 

 

a) klienci indywidualni ï to najliczniejsza grupa klient·w, odpowiedzialna za przewaŨajŃcŃ 

wiňkszoŜĺ przychod·w ze sprzedaŨy, 

b) odbiorcy instytucjonalni ï to grupa klient·w nie bňdŃca liczebnie znaczŃca, ale pod wzglňdem 

generowania przychod·w jest grupŃ nieustannie wzrastajŃca, a w perspektywie moŨe byĺ  

znaczŃcŃ grupŃ klient·w generujŃcych duŨŃ czňŜĺ przychod·w ze sprzedaŨy. 

 

4) Partnerzy biznesowi 

W ramach rozwoju strategii biznesowej Emitent wsp·ğpracuje z wieloma podmiotami zar·wno 

dostawcami jak i instytucjami finansowymi. Do wybranych najwaŨniejszych partner·w Sp·ğki 

moŨna zaliczyĺ m. in. takie podmioty jak portal wp.pl, popularne por·wnywarki cen, np.: Ceneo, 

Nokaut, czy teŨ takie firmy jak Tradedoubler, Tradtracker, Zibi, Anyro, Azymut, Ateneum, Super 

Si·demka. 
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5) Strategia rozwoju Emitenta 

Strategia Sp·ğki przyjňta przez ZarzŃd skupia siň na nastňpujŃcych elementach: 

 

1. Umacnianie wğasnej marki i budowanie silnej pozycji wŜr·d ksiňgarni internetowych 

Ŝredniej wielkoŜci, 

2. Wykorzystanie duŨej liczby klient·w InBook do intensyfikacji komunikacji marketingowej 
oraz wprowadzenia do sprzedaŨy nowych produkt·w w swoich sklepach internetowych, 

3. Pozyskanie w perspektywie do 3 lat silnego partnera branŨowego lub poğŃczenie z 
podmiotem o podobnej strategii rozwoju i skali biznesu, 

4. Pozyskanie kapitağu na rozw·j w postaci emisji akcji, kierowanej do strategicznego 

partnera, 

5. Zwiňkszenie budŨetu marketingowego na promocjň wğasnej marki, 

6. Wprowadzenie do oferty w perspektywie 12 miesiňcy dw·ch nowych grup 

asortymentowych. 

6) Cele emisyjne 

Pozyskany w drodze oferty prywatnej kapitağ przeznaczony zostağ na zrealizowanie strategii, kt·ra 

zostağa przyjňta przez ZarzŃd w 2015 roku (do dnia sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego na ten 

cel przeznaczono okoğo 35% Ŝrodk·w pozyskanych z emisji; na ten cel zostanie r·wnieŨ w miarň 

potrzeb przeznaczona nie wykorzystana do dnia sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego czňŜĺ 

Ŝrodk·w z emisji).  

 

środki pozyskane z emisji w pewnej czňŜci zostağy takŨe przeznaczone na zwiňkszenie stan·w 

magazynowych w okreŜlonych, najpopularniejszych grupach produktowych, co pozwoli na ich 

szybsze dostarczanie do klient·w sklep·w Sp·ğki (na ten cel przeznaczono okoğo 15% Ŝrodk·w 

pozyskanych z emisji).  

 

Dodatkowo Ŝrodki te zostağy r·wnieŨ w czňŜci przeznaczone na wdroŨenie nowego, nowoczesnego 

oprogramowania w Firmie, w konsekwencji dziağaŒ zmierzajŃcych do usprawnienia proces·w 

obsğugi magazyn·w oraz dalszego unowoczeŜnienia posiadanych przez Sp·ğkň sklep·w 

internetowych (na ten cel przeznaczono okoğo 10% Ŝrodk·w pozyskanych z emisji). 

7) Konkurencja 

Sp·ğka prowadzi sprzedaŨ zdywersyfikowanego portfela towar·w, konkurujŃc jednoczeŜnie z 

wieloma serwisami internetowymi zajmujŃcymi siň podobnŃ dziağalnoŜciŃ. KaŨdy podmiot, z 

kt·rym Emitent konkuruje zajmuje siň sprzedaŨŃ innej grupy towarowej. Najwiňkszymi 

konkurentami rynkowymi dla sklepu inbook.pl sŃ sklepy: Empik, Merlin, Matras - wszystkie one 

sprzedajŃ podobny asortyment towarowy, dziağajŃ jednak dğuŨej na rynku oraz prowadzone sŃ przez 

sp·ğki o znacznie wiňkszym kapitale. 
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12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajŃcy co najmniej 5% gğos·w na walnym zgromadzeniu 

Emitenta 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami 

posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajŃcymi co najmniej 5% gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta sŃ nastňpujŃce podmioty:  

 
Akcjonariusz liczba akcji % kapitału liczba głosów % głosów 

ABS Investment SA 2.027.027 29,82% 2.027.027 29,82% 

Jakub Dębski 1.406.500 20,69% 1.406.500 20,69% 

Beskidzkie Biuro 

Consultingowe S.A. 

349.000 5,13 % 349.000 5,13 % 

     

Pozostali 

 

3.015.303 44,36% 3.015.303 44,36% 

łącznie 6.797.830 100,00% 6.797.830 100,00% 

 

Stan akcjonariatu zostağ podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej wiadomoŜci 

przez akcjonariuszy oraz informacje publikowane w raporcie okresowym za I kwartağ 2016 

roku obrotowego (korekta raportu okresowego za I kwartağ 2016 roku, EBI nr 10/2016 z dnia 16 

maja 2016 roku).  
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13. Informacje dodatkowe 

13.1. Kapitağ zakğadowy 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 

679.783,00 zğ (szeŜĺset siedemdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy siedemset osiemdziesiŃt trzy zğote 

00/100) i dzieli siň na: 

 

a) 3.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda,  

b) 2.000.000 akcji na okaziciela serii B, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

c) 277.830 akcji na okaziciela serii C, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

d) 160.000 akcji na okaziciela serii D, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

e) 660.000 akcji na okaziciela serii E, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

f) 700.000 akcji na okaziciela serii F, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda. 

 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w cağoŜci. 

13.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostňpnione do wglŃdu 

 

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostňpnione sŃ na jego stronie internetowej, pod adresem  

www.inbook.com.pl.  

 

Zamieszczone zostağy nastňpujŃce pozycje: 

- Tekst jednolity Statutu Sp·ğki, 

- Regulamin Walnego Zgromadzenia, 

- Regulamin Rady Nadzorczej. 

 

PowyŨsze dokumenty dostňpne sŃ r·wnieŨ w siedzibie sp·ğki InBook SA w DŃbrowie 

G·rniczej, przy ulicy Osiedle Robotnicze 6. 

 

Uchwağy podjňte przez Walne Zgromadzenie Sp·ğki podawane sŃ do publicznej wiadomoŜci w 

drodze raport·w bieŨŃcych (EBI) dostňpnych na stronie internetowej rynku NewConnect 

www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Sp·ğki www.inbook.com.pl. 

 

W siedzibie Sp·ğki dostňpne sŃ protokoğy z Walnych ZgromadzeŒ Sp·ğki. Zgodnie z art. 421 Ä3 

KSH akcjonariusze mogŃ przeglŃdaĺ ksiňgň protokoğ·w, a takŨe ŨŃdaĺ wydania 

poŜwiadczonych przez ZarzŃd Sp·ğki odpis·w uchwağ. 
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14. Wskazanie miejsca udostępnienia dokumentów 

14.1. Ostatniego udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrument·w finansowych 

lub instrument·w finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe 

 

Ostatni udostňpniony do publicznej wiadomoŜci dokument informacyjny sporzŃdzony dnia 01 

marca 2012 roku na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect akcji serii D, znaleŦĺ moŨna na stronach internetowych: 

- Emitenta ï www.inbook.com.pl 

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect ï www.newconnect.pl  

14.2. Okresowych raport·w finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z 

obowiŃzujŃcymi emitenta przepisami 

 

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sŃ do publicznej wiadomoŜci w 

drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie SA (EBI). Tym samym udostňpnione sŃ na stronie Organizatora Alternatywnego 

Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajdujŃ siň 

r·wnieŨ na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Sp·ğki. 

 

Ostatnimi raportami okresowymi udostňpnionymi do publicznej wiadomoŜci przed sporzŃdzeniem 

niniejszego dokumentu informacyjnego w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy byğy: 

 

- Korekta raportu kwartalnego InBook SA za I kwartağ 2016 roku, przekazana do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 10/2016) dnia 16.05.2016 r., 

- Raport kwartalny InBook SA za I kwartağ 2016 roku, przekazany do publicznej wiadomoŜci 

za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 9/2016) dnia 13.05.2016 r., 

- Raport roczny InBook SA za rok obrotowy 2015, przekazany do publicznej wiadomoŜci za 
pomocŃ systemu EBI (EBI nr 5/2016) dnia 08.04.2016 r., 

- Raport kwartalny InBook SA za IV kwartağ 2015 roku, przekazany do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 2/2016) dnia 12.02.2016 r., 

- Raport kwartalny InBook SA za III kwartağ 2015 roku, przekazany do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 16/2015) dnia 13.11.2015 r., 

- Raport kwartalny InBook SA za II kwartağ 2015 roku, przekazany do publicznej wiadomoŜci 

za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 15/2015) dnia 14.08.2015 r., 

- Raport roczny InBook SA za rok obrotowy 2014, przekazany do publicznej wiadomoŜci za 

pomocŃ systemu EBI (EBI nr 6/2015) dnia 09.04.2015 r., 

- Raport kwartalny InBook SA za I kwartağ 2015 roku, przekazany do publicznej wiadomoŜci 

za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 11/2015) dnia 15.05.2015 r. 
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15. Załączniki 

15.1. KRS 
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15.2. Statut Sp·ğki 
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15.3. Wykaz skr·t·w 

Akcje serii A 3.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 

Akcje serii B 2.000.000 akcji na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 

Akcje serii C 277.830 akcji na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 

Akcje serii D 160.000 akcji na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 

Akcje serii E 660.000 akcji na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 
Akcje serii F 700.000 akcji na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda 
Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Sp·ğki 

Alternatywny System 

Obrotu, ASO 

Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o kt·rym mowa w art. 3 pkt 

2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie SA 

Autoryzowany 

Doradca 

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibŃ w Bielsku-Biağej 

Dokument 

Informacyjny  

Niniejszy dokument zawierajŃcy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta 

oraz o instrumentach finansowych, zwiŃzany z akcjami serii F w zwiŃzku z 

wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski 

Emitent InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 

EUR, EURO, Euro Euro ï jednostka monetarna obowiŃzujŃca w Unii Europejskiej 

Giełda, GPW, GPW 

S.A. 

Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 

KDPW, KDPW S.A., 

Depozyt 

Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie 

Kodeks Cywilny, K.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. ï Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z 

p·Ŧn. zmianami) 

Kodeks spółek 

handlowych, K.s.h. 

Ustawa z dnia 15 wrzeŜnia 2000 r. ï Kodeks sp·ğek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 

94, poz. 1037 ze zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr SŃdowy 

MSR Miňdzynarodowe Standardy RachunkowoŜci 

MSSF Miňdzynarodowe Standardy SprawozdawczoŜci Finansowej 

NBP Narodowy Bank Polski 

Oferta prywatna Oferta objňcia akcji serii F 

Ordynacja 

podatkowa 

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 

r. Nr 8, poz. 60) 

Organizator ASO, 

Organizator 

Alternatywnego 

Systemu Obrotu 

Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 

PKB Produkt Krajowy Brutto 

PKD Polska Klasyfikacja DziağalnoŜci wprowadzona rozporzŃdzeniem Rady Ministr·w z 

dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289) 

PLN, zł, złoty Zğoty ï jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z 

p·Ŧn. zmianami) 

Rada Nadzorcza, 

RN 

Rada Nadzorcza sp·ğki InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 

Regulamin ASO, 

Regulamin 

Alternatywnego 

Systemu Obrotu 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony UchwağŃ Nr 147/2007 ZarzŃdu 

Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p·Ŧn. zm.) 

Rynek NewConnect, 

NewConnect,  

Alternatywny System Obrotu, o kt·rym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, 

organizowany przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA pod nazwŃ 

NewConnect, dziağajŃcy od 30 sierpnia 2008 r. 

Spółka InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 

Statut, Statut 

Emitenta, Statut 

 

Statut sp·ğki InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 
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Spółki 

UOKiK  UrzŃd Ochrony Konkurencji i Konsument·w 

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze SŃdowym (jednolity tekst Dz. 

U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.) 

Ustawa o obrocie 

instrumentami 

finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: 

Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384) 

Ustawa o ochronie 

konkurencji i  

konsumentów 

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsument·w (Dz. U. z 2007 

r. Nr 50, poz. 331) 

Ustawa o ochronie 

niektórych praw 

konsumentów 

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niekt·rych praw konsument·w oraz 

o odpowiedzialnoŜci za szkodň wyrzŃdzonŃ przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 

r. Nr 22, poz. 271, z p·Ŧn. zm.) 

Ustawa o ofercie 

publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p·Ŧn. zm.) 

Ustawa o opłacie 

skarbowej 

Ustawa z dnia 9 wrzeŜnia 2000 r. o opğacie skarbowej (tekst jednolity:  

Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z p·Ŧn. zm.) 

Ustawa o podatku 

dochodowym od 

osób fizycznych 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych (tekst 

jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307) 

Ustawa o podatku 

dochodowym od 

osób prawnych 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst 

jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p·Ŧn. zmianami) 

Ustawa o podatku 

od czynności 

cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 wrzeŜnia 2000 r. o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych (tekst 

jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649) 

Ustawa o podatku 

od spadków i 

darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadk·w i darowizn (tekst jednolity: Dz. 

U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z p·Ŧn. zm.) 

Ustawa o 

rachunkowości, 

UoR 

Ustawa z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci (tekst jednolity:  

Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p·Ŧn. zm.) 

Ustawa o 

swobodzie 

działalności 

gospodarczej 

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziağalnoŜci gospodarczej (tekst jednolity: 

Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z p·Ŧn. zm.) 

VAT  Podatek od towar·w i usğug 

WZ, Walne 

Zgromadzenie 

Walne Zgromadzenie sp·ğki InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 

Zarząd, Zarząd 

Spółki, 

Zarząd Emitenta 

ZarzŃd sp·ğki InBook SA z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej 

Zarząd Giełdy ZarzŃd Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 

Złoty, zł, PLN Prawny Ŝrodek pğatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bňdŃcy w obiegu publicznym od 

dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z UstawŃ z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zğotego 

(Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z p·Ŧn. zm.) 

 


