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akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect
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Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A., przeznaczonym glownie dla spolek, w ktorych inwestowanie moze byc
zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub ré6wnolegltym).

Inwestorzy powinni byé sSwiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Oswiadczenie Emitenta:

vinbook

Nazwa (firma): INBOOK Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Dabrowa Gdrnicza

Adres: ul. Osiedle Robotnicze 6 42-520 Dgbrowa Gérnicza
Numer KRS: 0000310188

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 277501658

NIP: 6292195774
Telefon: +48 32 268 64 05
Fax: +48 32 268 64 05
Poczta e-mail: inbook@inbook.pl
Strona www: www.inbook.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.
W imieniu Emitenta dziataja:

- Jakub Debski — Prezes Zarzadu,
- Paulina Raciborska — Wiceprezes Zarzgdu.

Dziatajagc w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na ich znaczenie.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000028098

. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS
REGON: 630316445
NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 61 851 86 77
Fax: +48 61 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl
Strona www: www.investcongroup.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziafa:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okres$lonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Sebastian Huczek

Wiceprezes Zarzadu
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2. Liczba, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji

instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest 160.000 (sto sze$c¢dziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spétki
INBOOK S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej z dnia 2 marca 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect
oraz zmiany statutu Spoétki, jako akcje zwykte na okaziciela w liczbie 1.600.000 (jeden milion szeséset tysiecy),
o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia 10.06.2010 .

Szczegotowe informacje dotyczace subskrypcji znajdujg sie w raporcie biezgcym nr 7/2010 r.

Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INBOOK S.A. z siedzibqg w Dgbrowie Gorniczej
z dnia 2 marca 2010 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii D do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spotki
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki INBOOK S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej (zwanej dalej Spoétkq)
uchwala, co nastepuje:

$1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wiekszq niz 16000 zt (szesnascie tysiecy ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nie
wiecej niz 1600000 (jeden milion szes¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej
0,01 zt (jeden grosz) kazda (zwanych dalej "akcjami serii D").

3. Upowaznia sie Zarzqd Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D, przy czym nie moze byc ona nizsza niz
Srednia arytmetyczna z kurséw zamkniecia notowan akcji na NewConnect z ostatnich 12 miesiecy przed datq
ustalenia ceny emisyjnej, oraz nie wyzsza niz cena rynkowa w dniu ustalenia ceny emisyjnej. W przypadku,
jezeli srednia arytmetyczna bedzie wyzisza niz cena rynkowa, cena nie bedzie nizsza niz cena rynkowa z dnia
ustalenia ceny emisyjnej.

4.  Akcje serii D uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wypfat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2009 roku.

5. Akcje serii D pokryte zostang gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

6. Emisja akcji serii D zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, poprzez zawarcie umow z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7.  Upowaznia sie Zarzqd Spotki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99 o0sob, z
zachowaniem warunkow emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, ktdre przyjmq propozycje
nabycia, stosownych umow.

8.  Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostanq zawarte do dnia 30
kwietnia 2010 r.

82
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii D. Przyjmuje
sie do wiadomosci opinie Zarzqdu dotyczqcq pozbawienia prawa poboru akcji serii D przedstawiong na pismie
Walnemu ZgromadZzeniu, ktdrej odpis stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

$3

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ Akcje serii D i prawa do akgcji serii D do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwq NewConnect.

2. Akcje serii D i prawa do akgji serii D bedg miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spdtki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyczqcych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych Akcji Akcji serii D i praw do akcji serii D w celu ich
dematerializacji.

%4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji
serii D i praw do Akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci
do:

— okreslenia szczegétowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

—  okreslenia termindw subskrypcji,

— dokonania podziatu akcji serii D na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec¢ akcji serii D

pomiedzy transzami,
—  zawarcia umow o objecie akcji,
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—  ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdétek
handlowych,

— ztozenia wniosku o wprowadzenie praw do akcji serii D i akcji serii D do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

$5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktory przyjmuje nastepujgce
brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 527.783 zt (piecset dwadziescia siedem tysiecy siedemset
osiemdziesiqt trzy ztote) i nie wiecej niz 543.783 zt (pieéset czterdziesci trzy tysigce siedemset osiemdziesigt trzy
ztote)i dzieli sie na:

a) 30000000 (trzydziesci milionéw) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda
uprzywilejowanych co do gfosu w stosunku dwa gfosy za jedng akcje,

b) 20000000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda.

c) 2778300 (dwa miliony siedemset siedemdZziesigt osiem tysiecy trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

d) Nie wiecej niz 1600000 (jeden milion szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Uchwatg nr 22 podjetg przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firmg INBOOK Spétka Akcyjna z siedzibg
w Dabrowie Gdrniczej w dniu 11 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia wartosci nominalnej akcji serii A, B, C,
D i E przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki, dokonano podwyzszenia wartosci nominalnej akcji serii D z kwoty 0,01 zt (jeden grosz) do kwoty 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci, to jest z liczby 1.600.000
(jeden milion szes¢set tysiecy) akcji do liczby 160.000 (sto szes$cdziesigt tysiecy) akcji, bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego. Zmiana zostata zarejestrowana w KRS dnia 31.05.2011 r.

UCHWALA NR 22
podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
pod firmg INBOOK Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej
w dniu 11 maja 2011 roku
w sprawie podwyzszenia wartosci nominalnej akgcji serii A, B, C, D i E przy jednoczesnym proporcjonalnym
zmniejszeniu ich ilo$ci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spéftki

Dziatajgc na podstawie art. 430 k.s.h. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki INBOOK S.A.
niniejszym postanawia, co nastepuje:
$1

Celem scalenia akcji Spotki jest upfynnienie obrotow na akcjach Spotki poprzez zmniejszenie minimalnej mozliwej
zmiany procentowej notowan akcji Spotki oraz dostosowanie sie do oczekiwan Zarzqdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Komisji Nadzoru Finansowego, ktore negatywnie ocenity funkcjonowanie
tzw. spotek ,,groszowych”. W zwigzku z powyZiszym, dokonuje sie podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich
istniejgcych akgji serii A ,B, C, D, E z kwoty 0,01 zt (stownie: jeden groszy) do kwoty 0,10 zt (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci, to jest z liczby 60.978.300 (stownie:
szescdziesiqgt miliondw dziewielset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta) akcji do liczby 6.097.830 (stownie: szes¢
miliondw dziewiecdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji.

$2
W rezultacie scalenia:
a) kazdych 10 akcji serii A powstanie 1 akcja serii A zwykta na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiec groszy) kazda,
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b) kazdych 10 akcji serii B powstanie 1 akcja serii B zwykta na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

c) kazdych 10 akcji serii C powstanie 1 akcja serii C zwykta na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

d) kazdych 10 akcji serii D powstanie 1 akcja serii D zwyktfa na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

e) kazdych 10 akcji serii E powstanie 1 akcja serii E zwykfa na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

$3
Dokonuje sie wymiany wszystkich istniejqcych akcji serii A, B, C, D, E w stosunku jeden do 10 (stownie: jeden do
dziesieciu). W zwiqzku z powyzszym, dotychczasowi akcjonariusze posiadajqcy akcje serii A, B, C, D, E za kazde 10
(stownie: dziesiec¢) dotychczasowych akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) otrzymujq
1 (stownie: jednq) akcje odpowiednio serii A, B, C, D, E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda.

§4
Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji serii A, B, C, D, E nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki.

85
Akcje serii A otrzymujg numeracje od A 0.000.001 do A 3.000.000, akcje serii D otrzymujg numeracje od D
000.001 do D 160.000. Akcje serii B, C i E sq zdematerializowane, a zatem Spdtka nie ma potrzeby okresla¢ nowej
numeracji akgji serii B, Ci E.

86

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznia Zarzqd do dokonania wszelkich mozliwych
czynnosci faktycznych i prawnych, zgodnych z obowigzujgcymi przepisami prawa, zmierzajgcych bezposrednio
lub posrednio do scalenia akcji Spotki w ten sposdb, ze:

- kazde 10 akgcji serii A zostanie wymienionych na 1 akcje serii A zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- kazde 10 akgcji serii D zostanie wymienionych na 1 akcje serii D zwykfych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,,

- kazde 10 zdematerializowanych akgji serii B, C i E zostanie wymienionych na 1 akcje serii B, C i E
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, zgodnie z zasadami
publicznego obrotu zdematerializowanymi papierami wartosciowymi.

2. W szczegdlnosci Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do wyznaczenia dnia (dzien referencyjny)
wedtug stanu, na ktory zostanie ustalona liczba akcji Spétki o wartosci 0,01 zt (stownie: dziesiec¢ grosz) kazda,
zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papierow wartosciowych, w celu wyliczania liczby akcji Spotki o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ktore w zwigzku ze scaleniem akcji Spotki o
wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda, powinny zosta¢ w ich miejsce wydane poszczegdlnym
posiadaczom tych rachunkdw papierow wartosciowych.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanawia, ze ewentualne niedobory scaleniowe
zostang uzupetnione kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Panow Jakuba Debskiego oraz Mariusza
Dgbrowskiego, ktorzy to akcjonariusze na podstawie umowy z INBOOK S.A. zawartej w dniu 15 kwietnia 2011
roku zrzekli sie swoich praw akcyjnych w INBOOK S.A. nieodpftatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajgcych
niedobory scaleniowe, w zakresie niezbednym do likwidacji tych niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych
niedoborow scaleniowych otrzymania jednej nowej akcji INBOOK S.A. o nowej wartosci nominalnej 0,10
ztotych (dziesiec groszy) , pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty w
sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej zmiany Statutu Spotki, zarejestrowania tej zmiany przez
sqd rejestrowy i wyznaczenia przez Zarzqd INBOOK S.A. dnia referencyjnego w jej wykonaniu, oraz ze skutkiem
na dzien przeprowadzenia operacji scalenia akcji Spotki w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. W zwigzku z powyzszym, w wyniku scalenia akcji kazdy z
akcjonariuszy INBOOK S.A. posiadajgcy w dniu referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz) kazda w liczbie od jednej do dziewieciu, stanie sie uprawniony do
otrzymania w zamian za akcje stanowiqgce te niedobory, jednej akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
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(dziesie¢ groszy), zas uprawnienia Pandw Jakuba Debskiego oraz Mariusza Dgbrowskiego do otrzymania w
zamian za posiadanie przez nich w dniu referencyjnym akcji o wartosci nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz)
kazda, akcji wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, ulegnqg zmniejszeniu o takq liczbe tych
akgji, ktéra bedzie niezbedna do likwidacji istniejgcych niedoboréw scaleniowych. Po stronie akcjonariuszy
posiadajgcych resztowki scaleniowe, zgodnie z art. 63 § 1 Ordynacji podatkowej, nie wystgpi obowigzek
podatkowy z uwagi na niskg wysokos¢ podstawy opodatkowania. Jezeli okazatoby sie, Ze likwidacja
wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposéb nie bedzie mozliwa, wéwczas proces scalenia
akcji INBOOK S.A. moze nie dojs¢ do skutku.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki rekomenduje akcjonariuszom Spétki, aby dokonali
sprawdzenia stanu posiadania akcji Spotki, w tym przypadku akcji notowanych na rynku papieréw
wartosciowych, czyli akcji serii B, C i E na posiadanych rachunkach wartosciowych — na rynku papierow
wartosciowych celem dostosowania struktury akcji wszystkich serii do dnia referencyjnego wyznaczonego
przez Zarzqd Spétki w formie raportu biezgcego w taki sposob, aby posiadana liczba akcji Spétki, w tym dniu
stanowita jedno — lub wielokrotnos¢ liczby 0,10. Jezeli Zarzqd Spotki nie wyznaczy innego dnia, przyjmuje sie, iz
dostosowanie struktury akcji na rachunku papieréw wartosciowych powinno nastqpic¢ do dnia 15 lipca 2011 r.
Zabieg ten minimalizuje ryzyko niedojscia scalenia akcji Spotki do skutku z powodu faktycznej niemoznosci
realizacji niniejszej uchwaty.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki potwierdza niniejszym zawarcie z Panami Jakubem
Debskim oraz Mariuszem Dgbrowskim umowy z dnia 15 kwietnia 2011 roku, co skutkuje ziszczeniem sie
jednego z zawartych w niej warunkow zawieszajgcych oraz dziekuje tym samym Panom Jakubowi Debskiemu
oraz Mariuszowi Dgbrowskiemu za dziatania podjete w celu zapewnienia moznosci faktycznego
przeprowadzenia scalenia akcji INBOOK S.A. Wynikajgce z powotanej umowy z dnia 15 kwietnia 2011 roku
czynnosci rozporzqdzajgce Pandw Jakuba Debskiego i Mariusza Dgbrowskiego sq integralnym elementem
procesu scalenia akcji INBOOK S.A.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd INBOOK S.A. do
dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracjq zmienionej
wartosci nominalnej akcji INBOOK S.A. i ich liczby w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., ktore
to zmiany zostanqg zaewidencjonowane i figurowac¢ bedq w formie zapisu na indywidualnych rachunkach
papierow wartosciowych kazdego z akcjonariuszy INBOOK S.A. Nastgpi to za posrednictwem systemu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznia i zobowiqzuje Zarzqd INBOOK S.A. do
wystgpienia z wnioskiem do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan
gietdowych w celu przeprowadzenia scalenia (potgczenia) akcji INBOOK S.A. Okres zawieszenia notowan
powinien by¢ uprzednio uzgodniony z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
W zwiqgzku ze scaleniem (potqgczeniem) akcji, o ktérym mowa w niniejszej uchwale, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych postanawia
zmienic Statut Spotki w ten sposob, ze § 3 pkt. 1 Statutu Spotki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 609.783 ztotych (szeséset dziewiec tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy
ztote) i dzieli sie na:
a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji serii A zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,
b) b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii B zwykfych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda,
c) 277.830 (dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji serii C zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
d) 160.000 (sto szescdziesigt tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,
e) 660.000 (szescset szescdziesigt tysiecy) akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

9. Uchwata w czesci dotyczqcej zmiany Statutu, o ktorej mowa w wust. 8 wchodzi w Zycie

z dniem rejestracji dokonanej przez sqd rejestrowy, w pozostatym zakresie z dniem podjecia.
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3. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczeAn dodatkowych na rzecz Emitenta cigigcych na
nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spo6tki majacego ponad jedng dziesigtg ogdétu gtosow
w Spétce. Walne Zgromadzenie Spofki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczgcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoéfki.

- prawo pierwszernstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych:
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie
uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci glosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spotki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢é wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korca czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

3.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujgc stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych (ustawa z
dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spotek Handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.
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Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spétek
handlowych),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spétek handlowych),

prawo zgdania zwotfania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdaé zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do
zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziesty kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spétki do ztoienia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych  z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spotce
moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie
powinno zostac¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spéfce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spotek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. przez system ESPl. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie
dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na
okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
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publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdiniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji
moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwofaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentdw akgji i stwierdza, ze dokumenty akgji
nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spétka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spoétce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzgcy depozyt papieréow wartosciowych sporzagdza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych
nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzgcy depozyt papierdw
wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu
srodkéow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Sp 6tki
powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis
elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania
nieodpftatnie listy poczta elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym
Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcg spis
0s6b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé liste i
wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigta
ogobtu gtosdw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujagcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktora
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przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami
podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze
Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedng piaty kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotywania

Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe
po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia,
bedzie miat mozliwosé przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powoddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawq (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie poézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej
akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia
argumentéw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spoéfki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmaowic
udzielenia informacji, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo spdtce z nig powigzana, albo spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzagdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spofki
zgdanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia
informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem.
Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych
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najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac informacji podanych
do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub
0 zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek
handlowych), wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakorczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

— prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z pofaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réowniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej takze akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac réwniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi
w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast
(zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego S$wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktére nie
zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° §
2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie stosuje
sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Do uprawnien majgtkowych przystugujgcych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byé wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindow okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia
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uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akgji), tym samym
stosuje sie zasady ogolne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i regulacji KDPW,
w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru dywidendy ustalone
zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(8106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypfaty nalezy
uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty
dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wiasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie witasciwe] stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzagdu do celdw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydenc;ji,
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyé ustaleniu
przez ptfatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowaé stawke ustalong we wiasciwej umowie
miedzynarodowej, bgdZ zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papierow
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wartosciowych  zamiennych na akcje  Spétki lub  inkorporujacych prawo  zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposoéb jej
ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spétki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidaciji, likwidatorami spétki
akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwos¢
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek
Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce
spoftki, Sciggajgc jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spoétce i uptynni¢ majatek spétki, o
czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie
do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielkosé wptat na kapitat zaktadowy spétki przez
danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc posiadanych przez niego akcji.

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.3 Obowiazki i ograniczenia zwigzane z Wprowadzonymi Instrumentami

Ograniczenia umowne

Akcjonariusze Emitenta zawarli w dniu 7 lutego 2012 r. umowe ograniczajgcg rozporzadzenie akcjami — raport
biezacy nr 5/2012 r.

Wszystkie akcje serii D Emitenta objete s3 ww. umowg, co oznacza ze zostaly objete 6-miesiecznym
zobowigzaniem do ich niezbywania (lock-up).

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii D Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlne;j
liczbie gtosow w spodfce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkow
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtosow  zostat natozony  obowigzek  dokonania  zawiadomienia  KNF  oraz  spotki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.
Do realizacji obowigzku tych obowigzkow podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany
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udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spoétki publicznej.
Dodatkowo, w przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawieraé réwniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreSlone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o
ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogolnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji
dotyczacej zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie
pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spoétki o
przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjgtkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikajg z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie
z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoéfce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informagji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
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- akcjonariusze spétki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takie na osoby fizyczne, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby,
albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub

utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1
Ustawy;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywaé¢ lub zbywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany
jest dany raport;

- w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego podfrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
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wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze, w
czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawnga, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Przepisdw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skfad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréow, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Jednoczesnie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestordw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu zawiesza obrét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestoréw.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodzace w skfad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.
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Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z
przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39
ust. 4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklaruja zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000
euro dla tacznego $Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$é euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéow, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarcze] tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
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W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdéch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkoéw
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkdéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, choéby
nieumyslnie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Rozporzqdzenie Rady Wspdélnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajacych takze z przepisdw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany
struktury witasnosci w przedsiebiorstwie. W $wietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi
zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
EUR,

2) tgczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazide z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bad? tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

4. Wskazanie osdb zarzgdzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéow dokonujgcych badania)

4.1 Osoby zarzgdzajgce Emitentem

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jakub Debski, Wiceprezesa — Pani Paulina
Raciborska.
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Emitent nie jest zobowigzany do korzystania z ustug Autoryzowanego Doradcy i na dzied sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ma podpisanej umowy z zadnym Autoryzowanym Doradcg
na biezgcg obstuge.

Autoryzowanym Doradcg na potrzeby sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest INVESTcon
GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., opublikowanego w raporcie rocznym udostepnionym na stronie internetowej
www.newconnect.pl wdniu 11.04.2011 r. byta ,Auxilium Audyt” Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spodtka
Komandytowa, Krakdéw, Al. Pokoju 84 — podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3436.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byta: Agata Gabrys, Biegty rewident nr 11412.

W ponizszych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 .
do 31 grudnia 2010 r., za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta oraz dane $rdédroczne za IV kwartat 2011 r.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Emitent nie
sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane finansowe od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. pochodzg ze sprawozdania finansowego Emitenta
opublikowanego w raporcie rocznym przekazanym do publicznej wiadomosci dnia 11.04.2011 r. Sprawozdanie
finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za IV kwartat 2011 r. (wraz z danymi poréwnawczymi) pochodzg z jednostkowego $rédrocznego
raportu Emitenta za IV kwartat 2011 r. przekazanego do publicznej wiadomosci dnia 14 lutego 2012 r. Dane
finansowe zamieszczone w raporcie za IV kwartat 2011 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta ani
poddane przegladowi.

IV kwartat 2011 r. IV kwartat 2010 r.
Dane w tys. ztotych
stan na 31.12.2011r. stan na 31.12.2010 .

Kapitat wtasny 1.253.770,63 1.546.111,94
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 49.156,32 83.449,42
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 240.471,42 312.713,04
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 305.016,21 210.099,91
Aktywa trwate 1.112.164,25 1.481.679,76
Aktywa obrotowe 656.324,71 689.890,71
Aktywa / Pasywa razem 1.760.213,42 2.171.570,47
0d 01.10.2011 0d 01.10.2010 narastajaco od narastajaco od
1.01.2011 do 1.01.2010 do
do 31.12.2011 do 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 110.707,24 102.834,28 453.626,71 234.642,26
Przychody netto ze sprzedazy 1.238.510,55 921.739,97 4.451.468,45 3.052.340,63
Zysk / Strata na sprzedazy -65.116,67 -67.278,47 -463.948,86 -420.027,78
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -16.469,66 -16.861,45 -252.878,64 -229.287,56
Zysk / Strata brutto -15.485,16 -24.196,78 -251.990,09 -260.829,02
Zysk / Strata netto -15.485,16 -16.891,68 -251.990,09 -253.524,02

Zrédto: Emitent
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1.01-31.12.2010 1.01-31.12.2009

Kapitat zaktadowy 543.783,00 527.783,00
Kapitat wtasny 1.546.111,94 1.143.635,96
Zobowiazania dtugoterminowe 0 18.088,59
Zobowiazania krétkoterminowe 210.099,91 367.614,36
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 83.449,42 198.036,19
Inwestycje dtugoterminowe 90.000,00 90.000,00
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 312.713,04 247.586,06

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 312.713,04 247.586,06
Aktywa trwate 1.481.679,76 949.857,25
Aktywa obrotowe 689.890,71 755.854,66
Aktywa / Pasywa razem 2.171.570,47 1.705.711,91
Amortyzacja 234.642,26 49.550,60
Przychody netto ze sprzedazy 3.031.116,62 3.824.368,86
Zysk / Strata na sprzedazy -420.027,78 -33.385,11
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -229.287,56 5.673,46
Zysk / Strata brutto -265.667,78 577,53
Zysk / Strata netto -258.362,78 -8.097,47

Zrédto: Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta na rynku e-commerce jest bezposrednio zwigzana z sitg nabywczg konsumentow,
uzalezniong miedzy innymi od koniunktury gospodarczej w Polsce. Najwazniejszymi wskaznikami
makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta s3: poziom wynagrodzen, stopa
bezrobocia, tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna. Wzrost sity nabywczej
konsumentéw przektada sie na wzrost zakupdéw stanowigcych podstawowg grupe produktéw sprzedawanych
przez Emitenta.

Perspektywy wzrostu PKB dla Polski na kolejne lata oceniane sg przez OECD na poziomie okoto 5 % rocznie. W
przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obnizenia przychodéw, wynikéw finansowych
i pogorszenia ogodlnej sytuacji finansowej Emitenta. Minimalizujac ryzyko obnizenia PKB Emitent stara sie
zroznicowac oferte, tak aby Spotka w ograniczonym zakresie odczuta obnizenie popytu na oferowane towary.

Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostepu konsumentéw do Internetu. Poziom
dostepnosci zalezny jest od poziomu zamoznosci konsumentéw oraz ofert dostawcow Internetu. Istnieje ryzyko,
ze rozprzestrzenianie sie liczby komputerdw z dostepnoscig do Internetu bedzie ciggle napotykac bariery. Trzeba
tu wspomnie¢ m.in. o niedostatecznie rozwinietej, cho¢ zarazem caty czas rozwijajacej sie infrastrukturze
telekomunikacyjnej. Do innych mechanizmoéw, ktére przyhamowujg mozliwos¢ szybszego rozwoju Internetu i
zwiekszajg ryzyko dziatalnosci nalezg stosunkowo duze koszty dostepu dla potencjalnych internautéow - wcigz
drogie w zakupie komputery czy oprogramowanie do ich obstugi.

Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce) zaktadajg, ze dynamicznie bedzie
rozbudowywana konieczna infrastruktura, wprowadzane nowoczesne rozwigzania prawne oraz ze dostepnosc i
powszechnos¢ Internetu bedzie rosngé w odpowiednio szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji tych
zatozen, w nastepstwie czego istnieje ryzyko spadku dynamiki rozwoju e-commerce w Polsce, w tym dynamiki
rozwoju Emitenta.
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Uregulowania prawne nie s3 w Polsce stabilne - ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawa dotyczace
prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktére czesto ulegajg zmianom to przede wszystkim
Kodeks spétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Wymienione ustawy podlegajg czestym nowelizacjom lub brakuje ich jednoznacznej interpretacji, co niesie za
sobg ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i plany rozwojowe Emitenta.

Dodatkowo, sprzedaz przez Internet jako nowa forma dziatalnosci wymaga wprowadzenia odpowiednich,
nowoczesnych rozwigzan prawnych, ktérych tempo i skuteczno$¢ wprowadzania bedg w istotny sposéb wptywac
na dalszg dynamike rozwoju rynku e-commerce. Istnieje ryzyko braku wprowadzenia odpowiednich rozwigzan
prawnych, co moze negatywnie wptywac¢ na dynamike rozwoju Emitenta.

Zmiany przepiséw podatkowych moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Wiele z obecnie obowiazujacych
przepisdw podatkowych nie zostato dostatecznie dobrze sprecyzowanych, a ponadto brak jest jednoznacznej
wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez Emitenta i ograny podatkowe. W zwigzku
z tym, zachodzi ryzyko wieksze niz gdyby spdtka dziatata w krajach o stabilnym systemie podatkowym.
Interpretacje przez Emitenta przepisdw podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za
niezgodne. W wypadku przyjecia przez organy podatkowe innej interpretacji przepiséw podatkowych niz Emitent
wyliczajgcy zobowigzania podatkowe, istnieje ryzyko istotnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

Rynek e-commerce, na ktérym dziata Emitent jest relatywnie nowym segmentem gospodarki, przez co rozwija sie
bardzo dynamicznie, stajac sie rynkiem o wysokim poziomie konkurencji, na ktérym wystepuje ryzyko walki
konkurencyjnej miedzy podmiotami poprzez redukcje marzy, ponoszenie wiekszych kosztéw na promocje itp.
Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw oraz spadku efektywnosci dziatania. W
konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do redukcji rentownosci branzy.

Emitent jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatan majgcych na celu ciggte
zwiekszanie atrakcyjnosci i funkcjonalnosci Swiadczonych ustug oraz zwiekszanie sity marki Inbook w
Swiadomosci potencjalnych i dotychczasowych klientéw. Przede wszystkim Emitent nieustannie dazy do
podnoszenia jakosci Swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej obstugi klientow.

Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotdow zagranicznych, posiadajgcych znaczace zaplecze
technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wiekszg site przetargowg w negocjacjach z dostawcami niz Emitent.
Wszystkie te zdarzenia mogg w konsekwencji wptywac na sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta.

W celu zakupu towaru klient zobowigzany jest poda¢ swoje dane osobowe. Istnieje ryzyko wtamania do systemu
informatycznego Emitenta i celowego uszkodzenia, zniszczenia lub kradziezy danych osobowych klientéw
Emitenta. W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitenta uzytkownicy podajg swoje dane osobowe teleadresowe
oraz inne informacje pozwalajagce na okreslenie preferencji i potrzeb klientéw zbierane w celach
marketingowych. Istnieje ryzyko dostepu do tych danych osdb trzecich i wykorzystanie ich w innych celach (np.
niechciana reklama), co moze negatywnie wptyng¢ na ocene przez uzytkownikow bezpieczenstwa handlu z
Emitentem, z za tym do utraty klientéw i pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Emitent wdrozyt i bedzie wdraza¢ w przysztosci systemy informatyczne pozwalajgce ograniczy¢ ryzyko dostepu
do danych uzytkownikéw. Ryzyko zniszczenia danych uzytkownikéw jest minimalizowane przez realizacje polityki
bezpieczenstwa danych, okreslajaca zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Gtéwnymi srodkami produkcji Emitenta sg sprzet komputerowy oraz oprogramowanie stuzgce do przyjmowania
zaméwien i przetwarzania transakcji handlowych w procesie logistycznym. Istnieje ryzyko nieprawidtowego
funkcjonowania sprzetu komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia pracy) do
przetwarzania transakcji handlowych i zarzadzania bazami danych. Istnieje réwniez ryzyko awarii, czasowego
zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia sprzetu komputerowego Emitenta. Wystgpienie powyzszych zdarzen
moze spowodowaé wydtuzenie realizacji zamoéwiernn wobec klientéw, a w nastepstwie tego ich catkowitej
rezygnacji lub w przysztosci brakiem powrotu tych klientéw, a tym samym moze sie to odbi¢ negatywnie na
efektywnosci finansowej Emitenta.

W celu zapobiezenia wptywowi powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Emitenta, prowadzone s3 dziatania majace na
celu wdrozenie szybko odnawialnej kopii bezpieczenstwa najwazniejszych elementéw systemu, co pozwoli na
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szybkie wznowienie pracy systemu i zmniejszenie ryzyka poniesienia straty finansowej. Emitent bedzie prowadzi¢
réwniez polityke bezpieczeristwa opartg na zakupie najnowoczesniejszych technologii bezpieczeristwa danych
oraz rozwijania wifasnych rozwigzan zwigzanych z funkcjonowaniem wymiany i zarzadzania danymi oraz z
rynkiem e-commerce.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem przestepstw dokonywanych za posrednictwem Internetu
Emitent umozliwia swoim klientom dokonywanie pfatnosci poprzez Internet bankowymi przelewami oraz
ptatnosciami przy wykorzystaniu kart ptatniczych co moze powodowac wzrost ilosci przestepstw przez Internet.
Jednym z rodzajow przestepstw dokonywanych za posrednictwem Internetu jest carding, czyli nieupowaznione
postugiwanie sie danymi z karty przy ptatnosciach dokonywanych on-line zwigzanych z tzw. kradziezg tozsamosci.
Banki oraz podmioty zajmujgce sie rozliczaniem ptatnosci kartami w celu zapobiezenia przestepstwom stosujg
dodatkowa weryfikacje danych posiadacza karty lub rachunku, w postaci wykorzystania protokotu SSL,
technologii 3D Secure i przy uzyciu tzw. tokendw.

Bezpieczenstwo rozliczen elektronicznych ma wiec silny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majgce zapewni¢ bezpieczenstwo zawierania transakcji poprzez wspétprace z firmg
autoryzujgcg karty kredytowe First Data Polska S.A. (dawniej Polcard S.A.), co w znaczacy sposéb zmniejsza
mozliwo$¢ dokonywania nieuprawnionych transakcji przez Internet oraz przenosi odpowiedzialnos¢ za tego typu
nieprawidtowe transakcje na bank, ktéry wydat okreslong karte ptatniczg.

Przytgczenie do sieci Internet systemow informatycznych Emitenta stwarza réwniez ryzyko zwigzane z
przestepstwami komputerowymi dokonywanymi przez sie¢ internetowa, takimi jak wtamanie do systemu
komputerowego, jego uszkodzenie, zablokowanie, a nawet zniszczenie. Emitent w celu zminimalizowania tego
ryzyka utrzymuje zespot pracownikdw odpowiedzialnych za bezpieczenstwo portalu oraz stosuje systemy
zabezpieczajace, takie jak firewall oraz procedury bezpieczerstwa.

Ryzyko zwigzane z podwykonawcami w zakresie ustug kurierskich

Emitent korzysta z ustug firm kurierskich w celu dostarczenia produktéw do swoich klientéw. Jakos¢ ustug
kurierskich ma znaczgcy wptyw na postrzeganie przez klientow jakosci ustug swiadczonych przez Emitenta.
Istnieje zatem uzaleznienie od jakosci pracy firm kurierskich, ktére poprzez nieterminowg dostawe lub dostawe
uszkodzonych towaréw wptywajg na obnizenie efektywnosci dziatan sprzedazowych Emitenta.

Emitent zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwigzan logistycznych opartych o kompleksowe
ustugi, dostarczane przez takie sprawdzone podmioty jak DHL, jednakze nie mozna wyeliminowaé czynnikéw
niezaleznych od Emitenta i firm kurierskich, wptywajacych na terminowos$¢ dostaw np. utrudnienia
komunikacyjne spowodowane warunkami atmosferycznymi lub duzym natezeniem ruchu na drogach.

Ryzyko zwigzane z ograniczona dywersyfikacjg dostawcow

Emitent dokonuje zakupu pdzniej odsprzedawanych towaréw w hurtowniach lub u generalnych dystrybutorow
krajowych. W niektérych przypadkach, gdy towar kupowany jest bezposrednio u dystrybutoréw krajowych nie
mozna przewidzie¢, czy w przysztosci dystrybutor ten nie zerwie umowy lub czy w ogdle nie zaprzestanie
sprowadzania okreslonych produktow do Polski. Taka sytuacja moze negatywnie wptyngé na ptynnosc¢ handlowg
Emitenta, a zatem na wyniki finansowe, do czasu znalezienia nowej drogi dla importu okreslonej grupy towaréw.
W przypadku, gdy dana grupa towarowa wystepuje w kraju u kilku réznych dostawcéw, Emitent stara sie
zdywersyfikowac jego dostawy poprzez nawigzanie wspotpracy lub podpisanie stosownych uméw z parterami
handlowymi zapewniajgcymi ciggtos¢ dostaw.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem stanéw magazynowych

Towary sprzedawane przez Emitenta sg dostarczane z magazyndéw Emitenta do klienta finalnego przez firme
kurierskg. Czes¢ klientow wybierajgcych ptatnosci za pobraniem moze zrezygnowac z zamdwionego towaru, co
powoduje wzrost kosztow magazynowych — towar powraca na magazyn. Wzrost pozioméw magazynowych
zwieksza ryzyko dziatalnosci — zwieksza koszty i zapotrzebowanie na kapitat obrotowy i moze przy duzej skali
zwrotow znaczgco wplywac na efektywnosc dziatania Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nowymi produktami

Pomimo ciggtego dostosowywania oferty Emitenta do oczekiwan rynkowych, istnieje ryzyko pogorszenia pozycji
konkurencyjnej i w konsekwencji obnizenia rentownosci. Rynek na ktdrym dziata Emitent zmusza do
konsekwentnego poszerzania oferty, poprzez udostepnianie nowych oraz rozbudowe istniejgcych serwisow
tematycznych, zwiekszajgc zaréwno zakres, jaki i atrakcyjnos¢ ustug kierowanych do uzytkownikow Internetu,
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dostosowujac je do ich oczekiwan. Emitent zamierza nadal kontynuowaé dziatania w zakresie wspoétpracy z
podmiotami zewnetrznymi oferujacymi wartosciowe tresci i Swiadczacymi atrakcyjne ustugi w celu optymalizacji
wykorzystania zasobdéw celem zwiekszenia jakosci i zakresu oferty portalu Inbook.pl.

Ryzyko zaprzestania $Swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez cztonkéw Zarzgdu i
fluktuacji kadr

Emitent, bedac spdtkg ustugowg, swojg podstawowg warto$¢ opiera na jakosci zespotu zatrudnionych
pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonkdw Zarzadu, jest czynnikiem, ktéry
okresowo mogtby spowodowac wzrost kosztéw funkcjonowania Spétki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do
pogorszenia jego wynikéw finansowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spétka przyjeta strategie zarzadzania
zasobami ludzkimi, zmierzajacg do rozwoju posiadanego i przysztego potencjatu ludzkiego. Powyzsze dziatania
zdaniem Spotki prowadza do zminimalizowania ryzyka zwigzanego z fluktuacja pracownikéw.

Natomiast cztonkowie Zarzadu byli i s3 powigzani kapitatowo ze Spoétkg w sposéb bezposredni, w zwigzku z tym
ryzyko zaprzestania petnienia przez nich pracy na rzecz Spoétki jest ograniczone. Pan Mariusz Dgbrowski z dniem
11 maja 2011 r. przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu. W dalszym ciggu pozostaje jednak znaczgcym,
akcjonariuszem Spofki, angazujac sie w jej dziatalnoscé.

Ryzyko zwigzane 1z mozliwoscia prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajg duzg wiedze specjalistyczng i czesto wieloletnie doswiadczenie
na rynku internetowym, co pozwala na systematyczne wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odejscia
pracownikéw uczestniczgcych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktéw w celu zatozenia wtasnej dziatalnosci,
konkurencyjnej wobec Emitenta.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze
inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzgcych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktdorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne.
Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
opisane w podpunkcie ponizej.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw,
Organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zzadanie Komisji, Organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc. Na zadanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dotychczasowi udziatowcy a jednoczesnie
cztonkowie Zarzadu Pan Mariusz Dagbrowski i Jakub Debski, posiadajg tgcznie 56,84% udziatu w kapitale
zaktadowym, co przektada sie na 73,48% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wptyw wiekszosciowych
akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegélnosci w
zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na
sposob  zarzadzania i funkcjonowania Spodtki.  Emitent planuje kolejne  emisje. W  zwigzku
z faktem, iz Emitent na najblizszym Walnym Zgromadzeniu planuje scalenie akcji, a znaczacy akcjonariusze
zobowigzali sie do pokrycia nieodptatnie niedobordow scaleniowych na rzecz pozostatych akcjonariuszy z puli akcji
zostanie pomniejszony pakiet posiadanych przez nich akcji. Ponadto na najblizszym walnym zgromadzeniu
Emitenta planowane jest podjecie uchwaty w sprawie zniesienia uprzywilejowania akcji serii A, co spowoduje
znaczne zmniejszenie liczby gtoséw posiadanych przez znacznych akcjonariuszy oraz ograniczy ich wptyw na
decyzje walnego zgromadzenia.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Historia Emitenta

Spotka InBook Sp. z o0.0., zarejestrowana zostata 18 maja 2001 roku w Sgdzie Gospodarczym w Katowicach, w
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000009477 na podstawie Aktu
Notarialnego Repertorium A numer 6738/2000 zawartego w kancelarii notarialnej we Wroctawiu, przy ulicy Sw.
Mikotaja 80 przed notariuszem Waldemarem Dawidowiczem.

Zatozycielami Spotki byli Mariusz Dabrowski i Albin Wabiszczewicz.

Najwazniejsze wydarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta:

= 2001 r. - rejestracja spotki w Sgdzie Gospodarczym w Katowicach,

= 2002 r. - zmiana udziatowcow Spotki i pierwsze kroki w handlu internetowym, powstanie sklepu
InBook.pl,

= 2003 r. - kontrakt z Timex Polska na stworzenie i obstuge witryny internetowej wraz ze sklepem
internetowym, kontrakt z firmg ETISOFT na obstuge domeny citizen.pl, a takze stworzenie sklepu
internetowego z zegarkami pod tg domeng,

= 2004 r. - powstaje sklep internetowy e-zegarki.pl i zostajg wprowadzone nowe marki zegarkéw,

= 2005 r. - powstanie sklepu casiomarket.pl, nacisk na sprzedaz produktéw markowych ze znang
i popularng nazwg,

= 2007 r. - stworzenie sklepu goldmarket.pl i tym samym rozpoczecie sprzedazy w nowej branzy jaka s3
wyroby jubilerskie,

= 2007 r. - przejecie serwisu fotograficznego, umozliwiajgcego wywotywanie zdje¢ przez internet
www.foteria.pl,

= 2008 r. - zmiana formy prawnej na spotke akcyjna,

= 2009 r. - debiut spétki na rynku NewConnect,

= 2009 r. - podpisanie umdéw o wspotpracy z Grupg Onet.pl,

= 2009 r.- otrzymanie dofinansowania ze srodkéw UE na projekt ,, Usprawnienie proceséw biznesowych
pomiedzy firmg InBook S.A., a jej partnerami dzieki rozbudowie i modernizacji systemu wspotpracy B2B"
w kwocie ponad 600 tys. zt oraz rozpoczecie realizacji,

= Emisja Akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, celem zdobycia dodatkowych s$rodkéw na
dokonczenie projektu UE,

= 2010 r. - zakonczenie projektu "Usprawnienie proceséw biznesowych pomiedzy firmg InBook S.A. a jej
partnerami dzieki rozbudowie i modernizacji systemu wspotpracy B2B”,

=  Stworzenie autorskiego oprogramowania do obstugi duzej ilosci zaméwien pod nazwa ,,BOX”,

=  Uruchomienie nowej wersji sklepu internetowego inbook.pl oraz th24.pl

=  Emisja akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej. Pozyskanie dodatkowych srodkéw pienieznych na
rozwoj spoétki od nowych inwestorow,

= Uruchomienie sklepu www.hugoboss24.pl,

= 2011 r. - Podpisanie umowy na dystrybucje towardw z Robinson Europe S.A. oraz Emalia Olkusz S.A.,

= 2011 r. - Wygrany przetarg nieograniczony na dostawe zegarkow narecznych dla personelu latajgcego
jednostek bedacych na zaopatrzeniu 5 WOG — Nr 33/11/N o wartosci 174.999,97 zt brutto.

8. Opis dziatalnos$ci Emitenta
Emitent zajmuje sie sprzedazg detaliczng towaréw konsumenckich za posrednictwem serwisow internetowych,

gtéwnie inbook.pl, ale rowniez timex24.pl, casiomarket.pl, citizen.pl, timemaster24.pl, e-zegarki.pl, cud.pl,
goldmarket.pl, foteria.pl, th24.pl, www.hugoboss24.pl.
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W ofercie handlowej Emitent proponuje do sprzedazy nastepujace grupy towardw i ustugi:

Pierwsza gataz dziatalnosci Spétki, stanowigca najwiekszy ilosciowy wolumen sprzedazy.
Obecna ilo$¢ proponowanych tytutéw to okoto 140 tysiecy.

Ptyty CD oraz DVD z utworami wykonawcdw polskich jak i zagranicznych.
Z roku na rok zwiekszajaca sie sprzedaz - obecna ilo$¢ albumdw to okoto 32 tysiace.

Znaczgco rozwijajaca sie kategoria produktéw, ilos¢ tytutéw filmoéw to okoto 4 tysiecy.
Stanowi skuteczng odpowiedz na oczekiwania kinomana.

Gry, programy multimedialne, akcesoria komputerowe czyli praktycznie wszystko co moze
by¢ potrzebne do pracy, rozrywki oraz nauki we wspoétczesnym swiecie.

Gtéwny wysoko marzowy produkt, przynoszgcy najwieksze dochody ze sprzedazy.
Ilos¢ modeli w ofertach poszczegdlnych sklepdw jest ptynna ale catosciowo oscyluje
w granicach 2,5 tysigca modeli.

Wywotywanie zdje¢ z nosnikdow cyfrowych.
Tworzenie indywidualnych gadzetow, typu kubki, koszulki, breloczki itp

Plakaty, obrazy oraz reprodukcje stanowigce uzupetnienie oferty sklepu InBook.pl.
Bizuteria oraz prezenty i dekoracje wnetrz.

Ponizej przedstawiono przekrojowe zestawienie serwisOw Emitenta:

Il

- Jeden z pierwszych projektéw Emitenta, zajmuje jedno z czotowych miejsc
G’nbOOk.g’ w internetowej sprzedazy ksigzek. W swojej ofercie posiada najwiekszg na rynku
ksiegarskim ilos¢ pozycji i sg to nie tylko ksigzki, lecz rowniez ptyty z muzyka cd,

filmy dvd, jak rowniez inny asortyment. W pierwszym kwartale 2011 roku

w inbook.pl pojawity sie takze wydawnictwa elektroniczne typu ebook oraz

czytniki.
. Sklep oferuje zegarki marki Timex. Spétka zapewnia dostawe w kazde miejsce
tlmex24. I w Polsce w jeden lub dwa dni robocze. Obecnie zegarki oferowane sg z rocznym
Sk|EpiF[E"WETD'\-‘J}' okresem gwarancji. Sklep zintegrowany jest z wieloma polskimi portalami

handlowymi, obstuguje réwniez szereg ptatnosci internetowych tak, aby kazdy

klient mégt zaptaci¢ za zamdwienie w sposdb najbardziej mu dogodny.

W serwisie tym mozna dokona¢ zakupu wszystkich dostepnych w Polsce

CAS|Umurke’r produktow marki Casio, sprzedawane tam s m.in.

instrumenty muzyczne, palmtopy.

kalkulatory,

W roku 2010 zostat on poddany gruntownej przebudowie, co skutkuje poprawg

jakosci obstugi zamdwien oraz wzrostem sprzedazy.
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9. Akcjonariusze

W sklepie internetowym mozna ztozy¢ zamdwienie na wszystkie dostepne w Polsce
produkty marki Timemaster, m.in. zegarki, zegary $cienne, budziki.

Podobnie jak wczesniejsze sklepy, ten réwniez w 2010 roku zostat zmodernizowany
tak, aby jeszcze bardziej zadowoli¢ naszych klientéw i utatwi¢ zakupy.

Strona dzieli sie na dwie oddzielne kategorie tematyczne: zegarki i drukarki.
Na stronie dostepny jest sklep internetowy, w ktérym sprzedaz drukarek prowadzi
firma Etisoft, natomiast sprzedaza zegarkéw zajmuje sie firma InBook. Zegarki
Citizen to inna klasa zegarkéw niz wymienione powyzej marki. Sg to zegarki o
lepszych parametrach, wykonane z lepszych materiatéw, ale co sie z tym wigze s3
réwniez drozsze od pozostatych marek sprzedawanych przez spétke.

Jest to serwis grupujgcy wszystkie wymienione powyzej marki zegarkéw w jednym
centralnym miejscu handlowym. W jego ofercie znalez¢ mozna takze inne marki,
dla ktoérych nie powstaty indywidualne serwisy sprzedazowe.

Sklep posiada w sprzedazy catg game prezentdéw na kazdg okazje. Serwis podzielony
jest na kilka kategorii tematycznych utatwiajgcych grupowanie poszczegélnych
towarodw, tak aby ich ogladanie i zamawianie przez uzytkownikdéw byto proste i
skuteczne. Wsréd produktow dostepne sg repliki broni, porcelana, obrazy scienne
oraz inne artykuty do dekoracji wnetrz.

Sklep ten posiada w swojej ofercie ztotg bizuterie — zawieszki, kolczyki i pierscionki
od wtoskich projektantéw. Towary dostepne w sklepie sg bardzo trudne do nabycia
w Polsce. Oprdcz witoskiej bizuterii w niedtugim czasie dostepne beda réwniez
kolekcje polskich producentéw.

Serwis stuzy do wykonania zdje¢ z przestanego przez klienta materiatu w wersji
elektronicznej lub negatywowej na papierze fotograficznym. Dodatkowo istnieje
mozliwos$¢ wykonania fotoprezentdéw, tzn. naniesienia fotografii na réznorodne
artykuty proponowane przez serwis np.: kubki, koszulki, breloczki, podktadki.
W ramach serwisu uruchomiona zostata galeria ze zdjeciami uzytkownikow.

Serwis www.hugoboss24.pl oferuje zegarki marki Hugo Boss. Zegarki Hugo Boss to
znana i ceniona na catym swiecie marka, produkujaca odziez, zegarki i perfumy z
siedzibg w Metzingen. Historia zegarkow siega 1996 roku, renome zyskaty one
dzieki swojej niepowtarzalnej stylistyce i szwajcarskiej precyzji. W ramach oferty
wystepujg dwie kolekcje oragne i black, gdzie kazdy klient znajdzie co$
odpowiedniego.

Emitenta posiadajacy co najmniej 10% na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta

W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktérzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego posiadajg co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Liczbe akcji
wskazano zgodnie z zawiadomieniami przekazywanymi przez akcjonariuszy zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie

publiczne;j.
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Liczba akcji % w kapitale Liczba gtoséw % w gtosach

Mariusz Dabrowski 1 500 000 24,6 1 500 000 24,6
Jakub Debski 1506 500 24,71 1506 500 24,71
INVESTcon GROUP S.A. 705 500 11,57 705 500 11,57
ABS Investment S.A.* 750 300 12,30 750 300 12,30
Pozostali 1635530 26,82 1635 530 26,82

Zrédto: Emitent
*wraz z podmiotem zaleznym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 609.783
ztotych (szescset dziewiec tysiecy siedemset osiemdziesiat trzy ztote) i dzieli sie na:

a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji serii A zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda,

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji serii B zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

c) 277.830 (dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci) akcji serii C zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 160.000 (sto szescdziesigt tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

e) 660.000 (szeséset szesédziesiat tysiecy) akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: www.inbook.com.pl oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie
Emitenta: www.inbook.com.pl W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta.
Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogg przegladaé¢ ksiege protokotdw, a takze zgdaé wydania
poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisdw uchwat.

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny dla instrumentéw tego samego rodzaju
co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument informacyjny
obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii A. Dokument ten zostat sporzagdzony na
dzien 6.10.2011 r. i udostepniony na stronie internetowej www.newconnect.pl w dniu 12.10.2011 r. oraz na
stronie internetowej Emitenta: www.inbook.com.pl. Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na
stronie internetowej Organizatora Rynku NewConnect www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta:
www.inbook.com.pl oraz udostepnione w siedzibie Emitenta.
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Kodeks spétek handlowych
KSH

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Dokument Informacyjny,
Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect,

NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

InBook S.A., InBook, Emitent
Spotki

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o ochronie konkurenc;ji

i konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Wz, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad
Emitenta

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,

z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie InBook Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2007 r.

InBook Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej
InBook Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr

183, poz. 1538, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie InBook Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej

Zarzad InBook Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej
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